UNIFIQUE TELECOMUNICAGOES S.A.
Companhia Aberta de Capital Autorizado
CNPJ/ME n° 02.255.187/0001-08
NIRE 42.300.049.417 | Cédigo CVM n° 2605-0

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 31 DE MAIO DE 2022

1. LOCAL, DATA E HORA: Realizada no dia 31 de maio de 2022, as 13h, de forma
exclusivamente digital, nos termos do artigo 124, §2°-A, da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), e do artigo 28,
§39, da Resolucdao da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVYM”) n° 81, de 29 de margo de
2022 (“Resolucdo CVM 81"), por meio da plataforma eletronica “Ten Meetings”, sendo
considerada como realizada na sede social da Unifique Telecomunicagdes S.A.
(*Companhia”), localizada na cidade de Timbd, no Estado de Santa Catarina, na Rua Duque
de Caxias, n° 831, Centro, CEP 89120-000.

2. CONVOCAGAO: O edital de convocacgdo foi publicado, na forma do artigo 124 da
Lei das Sociedades por Agdes, no Jornal Noticias do Dia, nas edigbes dos dias (i) 10 de
maio de 2022 - pagina 15; (ii) 11 de maio de 2022 - pagina 15; e (iii) 12 de maio de
2022 - pagina 15.

3. PRESENCA E INSTALAGAO: Presentes acionistas titulares de 263.667.054
(duzentas e sessenta e trés milhoes, seiscentas a sessenta e sete mil, cinquenta e quatro)
acoes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissdo da Companhia,
representando 74,60% (setenta e quatro inteiros e sessenta centésimos por cento) do
capital social total votante da Companhia (ou seja, desconsiderando 8.525.600 acdes
atualmente em tesouraria), os quais tiveram presenca registrada pelos membros da Mesa
e consideram-se assinantes do Livro de Presenca de Acionistas, nos termos do artigo 48,
§§1° e 2°, da Resolugdao CVM 81.

4. MESA: Os trabalhos foram presididos pela Sra. Luciana Tarsila Badelucci Carvalho
e secretariada pelo Sr. Pedro Ramires da Costa.

5. PUBLICAGOES E DIVULGAGOES: Todos os documentos pertinentes a assuntos
integrantes da ordem do dia, devidamente indicados e definidos abaixo, incluindo a
proposta da administracao para a assembleia geral e os anexos exigidos pela Resolugao
CVM 81, foram divulgados nas paginas eletronicas da CVM, da B3 S.A. - Brasil, Bolsa e
Balcdo ("B3”) e da Companhia com, no minimo, 21 (vinte e um) dias de antecedéncia da
presente data, nos termos da Lei das Sociedades por Agles e da regulamentacao da CVM
aplicavel.



6. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (i) aprovacao da celebragdo do “Instrumento
Particular de Protocolo e Justificacdo de Incorporacao da TKNET Servicos de Internet Ltda.”
(“Protocolo e Justificacdo”), para incorporagao, pela Companhia, da TKNET SERVICOS
DE INTERNET LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de Taquari, Estado do Rio
Grande do Sul, na Rua Osvaldo Aranha, n° 2080, andar térreo, Centro, CEP 95860-000,
inscrita no CNPJ/ME sob n° 32.316.129/0001-08 e registrada na Junta Comercial do
Estado do Rio Grande do Sul (*fJUCIRS"”) sob o NIRE 43208393761 (“"TKNET Servicos” e
“Incorporacao”, respectivamente); (ii) ratificacdo da contratacdo, pela Companhia, da
empresa responsavel pela elaboracdao do laudo de avaliagdo de patrimo6nio da TKNET
Servigos (“Laudo de Avaliagcao TKNET"), qual seja a TATICCA Auditores e Consultores
Ltda., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Geraldo Campos
Moreira, n® 375, Sala 51, Brooklin Novo, CEP 04571-020 (“"Empresa Avaliadora”); (iii)
aprovacao do Laudo de Avaliagdao TKNET Servigos elaborado, pela Empresa Avaliadora,
nos termos dos artigos 8° e 227 da Lei das Sociedades por Acodes, para fins da

Incorporacdo, conforme matéria objeto da deliberacdo “iv” abaixo; (iv) aprovacdo da
Incorporacdao da TKNET Servicos, nos termos e condicdes estabelecidos no Protocolo e
Justificagdo; (v) no contexto da aquisicdo, pela Companhia, da GUAIBA
TELECOMUNICAGCAO SISTEMAS E INFORMAGAO LTDA., sociedade limitada, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 07.729.214/0001-42, registrada na JUCIRS sob o NIRE
43205617447, com sede localizada na cidade de Guaiba, Estado do Rio Grande do Sul, na
Avenida Nestor de Moura Jardim, n°® 484, Bairro Cel. Nassuca, CEP 92701-230 (“*Guaiba”),
concluida em 3 de janeiro de 2022, a ratificagdo da contratacdo da Empresa Avaliadora e,
ato seguinte, aprovacao do laudo de avaliagdo de patrimo6nio da Guaiba elaborado pela
Empresa Avaliadora nos termos do artigo 8°, §§1° e 6°, da Lei das Sociedades por Agdes
(“"Laudo de Avaliacdo Guaiba” e, em conjunto com Laudo de Avaliagdo TKNET, “Laudos de
Avaliacdo”), para fins de ratificagdo da aquisigdo, pela Companhia, do controle da Guaiba,
conforme matéria objeto da deliberagdo “vi” abaixo; (vi) em atendimento ao disposto no
artigo 256, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes, ratificacdo da aquisicao, pela
Companhia, da totalidade das quotas representativas de 100% (cem por cento) do capital

social da Guaiba, conforme “Contrato de Compra e Venda de Quotas e Outras Avencas”,
celebrado em 23 de dezembro de 2021, por e entre a Companhia e os socios vendedores,
com a interveniéncia anuéncia da Guaiba (“Contrato de Aquisicdo da Guaiba”); (vii)

aprovacao da alteracdao do caput do artigo 3° do Estatuto Social da Companhia, para
inclusdo, no objeto social da Companhia, das atividades de suporte técnico, manutengdo,
outros servigcos em tecnologia da informacgdo e outras atividades de telecomunicacgdes;
(viii) consolidacdao do Estatuto Social da Companhia; e (ix) autorizar expressamente os
membros da Diretoria da Companhia a praticarem todos os atos e tomarem todas as
medidas necessarias a formalizacdo e efetivagdo das deliberagdes acima.

7. DELIBERACOES: Instalada a assembleia e apds o exame e a discussdo das
matérias constantes da Ordem do Dia, os acionistas presentes deliberaram o quanto
segue:



7.1. Aprovar, sem ressalvas, por unanimidade de votos dos acionistas presentes, a
celebragdo do Protocolo e Justificagdo no contexto da Incorporagao, conforme Anexo I a
presente ata.

7.2. Aprovar, sem ressalvas, por maioria de votos dos acionistas presentes, com
262.397.781 (duzentos e sessenta e dois milhdes, trezentos e noventa e sete mil,
setecentos e oitenta e um) votos a favor, com 1.269.273 (um milhdo, duzentos e sessenta
e nove mil, duzentos e setenta e trés) votos contrarios e sem abstencgdes, a ratificacdo da
contratacdo, pela Companhia, da Empresa Avaliadora responsavel pela elaboracdao do
Laudo de Avaliacao TKNET Servicos.

7.3. Aprovar, sem ressalvas, por maioria de votos dos acionistas presentes, com
262.397.781 (duzentos e sessenta e dois milhdes, trezentos e noventa e sete mil,
setecentos e oitenta e um) votos a favor, com nenhum voto contrario e 1.269.273 (um
milhdo, duzentos e sessenta e nove mil, duzentos e setenta e trés) abstengdes, o Laudo
de Avaliacao TKNET Servicos, elaborado pela Empresa Avaliadora, nos termos do Anexo
II e dos artigos 8° e 227 da Lei das Sociedades por Acdes, para fins da Incorporacgao.

7.4. Aprovar, sem ressalvas, por unanimidade de votos dos acionistas presentes, a
Incorporacdo da TKNET Servigos, nos termos e condicdes estabelecidos no Protocolo e
Justificagao.

7.4.1. Diante da aprovacao da deliberacdao 7.4 acima, consignar que:

(i) considerando que a totalidade das quotas de emissdao da TKNET Servigos sao
detidas pela Companhia, a eventual consumacdo da Incorporagao ndo resultara (a)
em aumento ou redugdo do patriménio liquido ou do capital social da Companhia,
na medida em que o respectivo patrimonio liquido da TKNET Servigos ja esta
integralmente consolidado nas demonstracdes financeiras da Companhia, em
decorréncia da aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial; (b) em emissdo
de novas agdes da Companhia; ou (c) em qualquer alteracdo na composicao
acionaria da Companhia, inexistindo, portanto, relagao de substituicdo de acdes na
Incorporagao;

(ii) nesse sentido, ndo havera diluicdo dos atuais acionistas da Companhia, ndo sendo,
portanto, aplicaveis as obrigagdes estabelecidas no Capitulo III da Resolugdao CVM
n° 78, de 29 de marco de 2022, conforme previsao constante do artigo 16 da
mesma regra;

(iii) ademais, considerando que inexiste relacao de troca na Incorporacdao e que o
investimento que a Companhia possui na TKNET Servigos sera cancelado, ndao sao
aplicaveis as disposicoes do artigo 264 da Lei das Sociedades por Acbes, conforme



o disposto no item 7.4 do Oficio Circular/Anual-2022-CVM/SEP, de 24 de fevereiro
de 2022; e

(iv) alIncorporagdo ndo conferira o direito de recesso aos acionistas da Companhia, que
€ a sociedade incorporadora, pois o direito de recesso em operagbes de
incorporacdo de sociedade é legalmente limitado aos socios da sociedade
incorporada.

7.5. Aprovar, sem ressalvas, por maioria de votos dos acionistas presentes, com
263.578.704 (duzentos e sessenta e trés milhGes, quinhentos e setenta e oito mil,
setecentos e quatro) votos a favor, com 88.350 (oitenta e oito mil, trezentos e cinquenta)
votos contrarios e sem abstencdes, a ratificacdo da contratacdo da Empresa Avaliadora e
o Laudo de Avaliacdo Guaiba, elaborado pela Empresa Avaliadora, nos termos do Anexo
III a presente ata e em atendimento ao artigo 256, §1°, da Lei das Sociedades por Ages,
para fins de ratificacdo da aquisicdo, pela Companhia, da totalidade do capital social da
Guaiba.

7.6. Aprovar, sem ressalvas, por maioria de votos dos acionistas presentes, com
263.578.704 (duzentos e sessenta e trés milhGes, quinhentos e setenta e oito mil,
setecentos e quatro) votos a favor, com 88.350 (oitenta e oito mil, trezentos e cinquenta)
votos contrarios e sem abstengbes, a ratificacdo da aquisicdo, pela Companhia, da
totalidade das quotas representativas de 100% (cem por cento) do capital social da
Guaiba, conforme o Contrato de Aquisicdo da Guaiba.

7.6.1. Diante da aprovacao da deliberagdo 7.6 acima, consignar que:

(i) conforme consta do Laudo de Avaliagdo Guaiba, a aquisicdo da totalidade das
quotas de emissdo da Guaiba, apesar de ndo se enquadrar como investimento
relevante para a Companhia, ultrapassa 1,5x (uma vez e meia) o valor do
patrimonio liquido por quota de emissdo da Guaiba, conforme demonstrado nos
quadros abaixo, razdo pela qual a operagdo foi submetida a apreciacdo desta
Assembleia Geral:

Preco de Aquisigao() NUmero de Quotas Prego de Aquisicdo por Quota
R$ 57.157.000,00 250.000 R$ 228,63
Cotagdo média das agoes Patrimonio liquido da Valor do lucro
em Bolsa nos Gltimos 90 acao avaliado a precos de liquido por acédo
dias (artigo 256, II, “a”)(® mercado (artigo 256, II, (artigo 256, II, “c”)
“b")
Valor N/A R$21,42 R$1,09
Comparagao N/A R$32,12 R$16,09
(1,5x)

(1) Considera os ajustes de prego previstos no Contrato de Aquisicdo da Guaiba.

(2) Néo aplicavel, uma vez que a Guaiba ndo possui a¢des listadas em bolsa.



(i)

(iii)

(iv)

(v)

7.7.

tendo em vista que a Guaiba é uma sociedade limitada, cujas quotas ndo sao
negociadas em bolsas de valores, o critério previsto no artigo 256, inciso II, alinea
“a”, da Lei das Sociedades por Agdes, nao se aplica ao presente caso. Dessa forma,
considerando que (a) o preco por quota da Guaiba pago pela Companhia
corresponde a, aproximadamente, 6,56 vezes o valor do patriménio liquido por
quota, avaliado a preco de mercado; e (b) o preco por quota da Guaiba pago pela
Companhia é 13,94 vezes superior a 15 vezes o valor do lucro liquido por quota,
sera concedido o direito de retirada aos acionistas dissidentes da
deliberacdo da Assembleia Geral que venha a ratificar a aquisicdo da
Guaiba;

o direito de recesso dos acionistas dissidentes devera ser exercido no prazo de até
30 (trinta) dias contados na data de publicacao desta ata. Farao jus ao direito de
retirada os acionistas titulares de agoes ordinarias de emissdao da Companhia em
23 de dezembro de 2021, data em que foi divulgado, pela Companhia, o Fato
Relevante dando conta da aquisicdo da Guaiba (“"Data de Corte”). Os acionistas
titulares de agdes ordinarias de emissdao da Companhia, assim registrados na Data

de Corte, que desejarem exercer o direito de recesso serdo reembolsados pelo
numero de agdes que possuirem no momento de exercicio do direito de recesso,
até o maximo o nimero de agbes de que eram titulares na Data de Corte;

as agoes de emissdo da Companhia adquiridas apos a Data de Corte ndo conferirdo
aos seus titulares o direito de recesso. Nos termos do artigo 45 da Lei das
Sociedades por Agbes, o valor por agdo a ser pago em virtude do exercicio do direito
de recesso sera calculado com base no respectivo valor de patrimonio liquido por
acao; e

com base nas demonstragoes financeiras auditadas da Companhia referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021, o valor de patrimdnio

liguido por acdo é de R$2,69 (dois reais e sessenta e nove centavos).

Aprovar, sem ressalvas, por unanimidade de votos dos acionistas presentes, a

alteracao do caput do artigo 3° do Estatuto Social da Companhia, que passa a vigorar com
a seguinte redacao:

"Artigo 3°. A Companhia tem por objeto social: servicos de comunicacdo
multimidia - SCM; provedores de acesso as redes de comunicagdes, portais,
provedores de conteudo e servicos de informacdo na internet, operadoras de
televisdo por assinatura por satélite, operadoras de televisdo por assinatura por
cabo, operadoras de televisdo por assinatura por micro-ondas, atividades de radio,
tratamento de dados, provedores de servicos de aplicagdo e servigos de
hospedagem na internet, servicos de telefonia fixa comutada - STFC e comércio
varejista especializado de equipamentos e suprimentos de informatica e telefonia



movel celular, desenvolvimento e licenciamento de programas de computador,
customizaveis, desenvolvimento e licenciamento de programas de computador ndo
customizaveis e geragdo de energia elétrica, servicos de instalacdo e manutencdo
elétrica, gestdo de ativos intangiveis ndo financeiros, comércio varejista,
especializado de equipamentos de telefonia e comunicagdo, atividades de
cobrancas-extrajudiciais e informacobes cadastrais; construcao de estagbes de redes
de telecomunicacoes, suporte técnico, manutencdo e outros servicos em tecnologia
da informacdo, outras atividades de telecomunicacbes ndo especificadas
anteriormente.”

7.8. Aprovar, sem ressalvas, por unanimidade de votos dos acionistas presentes, a
consolidagao do Estatuto Social da Companhia, nos termos do Anexo IV a presente ata.

7.9. Aprovar, sem ressalvas, por unanimidade de votos dos acionistas presentes, a
autorizacdo expressa para que os membros da Diretoria da Companhia pratiquem todos
os atos e tomem todas as medidas necessarias a formalizacdo e efetivagdo das
deliberagdes acima.

8. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o presidente declarou a
assembleia encerrada as 13h56 e suspendeu os trabalhos para a lavratura da ata na forma
de sumario dos fatos ocorridos, nos termos do artigo 20 do Estatuto Social da Companhia
e do artigo 130, §1°, da Lei das Sociedades por Acoes, ficando autorizada sua publicacao
com a omissao das assinaturas dos acionistas, nos termos do artigo 130, §2°, da Lei das
Sociedades por Acdes, que, depois de lida e aprovada, foi assinada por todos os presentes.
Timbo, 31 de maio de 2022. Mesa: Sra. Luciana Tarsila Badelucci Carvalho; e Sr. Pedro
Ramires da Costa. Acionistas: Erolf Schotten, Fabiano Busnardo, Gabriela Busnardo
Campregher; representada por Fabiano Busnardo: Unita Participagdes S/A; representados
por Christiano Marques de Godoy (p.p): MONEDA LUXEMBOURG SICAV - LATIN AMERICA
EQUITIES FD; NINETY ONE GLOBAL STRATEGY FUND; NORGES BANK, T.ROWE PRICE
INTERNATIONAL FUNDS: T.ROWE PRICE LATIN AMERICA FUND e VANECK VECTORS
BRAZIL SMALL- CAP ETF.

MESA:

Luciana Tarsila Badelucci Pedro Ramires da Costa
Presidente Secretario



UNIFIQUE TELECOMUNICAGOES S.A.
Companhia Aberta de Capital Autorizado
CNPJ/ME n° 02.255.187/0001-08
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ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 31 DE MAIO DE 2022

ANEXO I - Protocolo e Justificacao

PROTOCOLO E JUSTIFICAGCAO DE INCORPORAGAO DA TKNET SERVICOS DE
INTERNET LTDA. PELA UNIFIQUE TELECOMUNICAGOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, os administradores das partes abaixo qualificadas,

UNIFIQUE TELECOMUNICACOES S.A., sociedade por acdes de capital aberto, com sede
na cidade de Timbd, Estado de Santa Catarina, na Rua Duque de Caxias, n° 831, Centro,
CEP 89120-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 02.255.187/0001-08, e com seus atos
constitutivos devidamente arquivados perante a Junta Comercial do Estado de Santa
Catarina (“"JUCESC"”) sob o NIRE 42.300.049.417, neste ato representada na forma
prevista em seu Estatuto Social (“Unifigue”, "Companhia” ou “Incorporadora”); e

TKNET SERVICOS DE INTERNET LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de
Taquari, estado do Rio Grande do Sul, na Rua Osvaldo Aranha, n® 2080, Andar Térreo,
Centro, CEP 95860-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 32.316.129/0001-08, e com seus
atos constitutivos devidamente arquivados perante a JUCISRS sob o NIRE 43208393761,
neste ato representada na forma prevista em seu Contrato Social ("TKNET Servicos” ou

“Incorporada”, e, em conjunto com a Incorporada, “Sociedades” ou “Partes”),

CONSIDERANDO QUE a Unifique € uma companhia com registro de emissora de valores
mobiliarios perante a Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM") na categoria “"A” com agdes
negociadas no segmento de listagem Novo Mercado - Brasil, Bolsa, Balcdo (*"B3") e tem
por objeto: servicos de comunicacao multimidia - SCM; provedores de acesso as redes de
comunicagdes, portais, provedores de conteldo e servigos de informacdo na internet,
operadoras de televisdo por assinatura por satélite, operadoras de televisdo por assinatura
por cabo, operadoras de televisdo por assinatura por microondas, atividades de radio,
tratamento de dados, provedores de servicos de aplicacdo e servicos de hospedagem na
internet, servigos de telefonia fixa comutada — STFC e comércio varejista especializado de
equipamentos e suprimentos de informatica e telefonia movel celular, desenvolvimento e
licenciamento de programas de computador, customizaveis, desenvolvimento e
licenciamento de programas de computador ndo customizaveis e geracdo de energia
elétrica, servicos de instalagdo e manutencdo elétrica, gestao de ativos intangiveis ndo



financeiros, comércio varejista, especializado de equipamentos de telefonia e
comunicagdo, atividades de cobrancas-extrajudiciais e informagdes cadastrais; e
construcdo de estagdes de redes de telecomunicacgoes;

CONSIDERANDO QUE a TKNET Servicgos é uma sociedade empresdria de
responsabilidade limitada cujo capital social é inteiramente detido pela Unifique e que tem
por objeto social: servigos de comunicacdo multimidia - SCM; provedores de acesso as
redes de comunicagdes; consultoria em tecnologia da informacdo; suporte técnico,
manutengdo e outros servigos em tecnologia da informacgdo; tratamento de dados,
provedores de servigos de aplicacao e servicos de hospedagem na internet; aluguel de
outras maquinas e equipamentos comerciais e industriais, ndo especificados
anteriormente, sem operador; atividades de cobranca extrajudiciais e informacdes
cadastrais; outras atividades de telecomunicacdao, ndao especificadas.

CONSIDERANDO QUE, atualmente, dentre os ativos da Unifique consta registrado seu
investimento na TKNET Servicos, que consiste em 35.471.377 (trinta e cinco milhdes,
quatrocentos e setenta e um mil, trezentos e setenta e sete) quotas, com valor nominal
de R$ 0,01 (um centavo de real) cada, representativas de 100% (cem por cento) do capital
social da TKNET Servigos; e

CONSIDERANDO QUE a Unifique deseja promover a simplificagdo e a racionalizagdo da
estrutura de participagdes societarias em investidas da Companhia, mediante a
incorporacao da TKNET Servigos pela Unifique,

RESOLVEM, nos termos do disposto nos artigos 224 a 227 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acbes”), e com
observancia as normas aplicaveis da CVM, celebrar o presente Protocolo e Justificacdo de
Incorporacdo (“Protocolo”), visando a regular os termos e condigdes aplicaveis a

incorporacao da Incorporada pela Unifique (“Incorporacdo”), condicionada as aprovacgdes
societarias mencionadas nesse Protocolo.

1. Descricao e Justificacdao da Incorporacao

1.1. O Protocolo estabelece os termos e condicdes da incorporacao da TKNET Servicos
pela Unifique, sem a solucao de continuidade dos negdcios atualmente desenvolvidos pela
Incorporada, com a consequente extincdo da TKNET Servicos e a sucessdo, por parte da
Unifique, de todos os seus bens, direitos e obrigagdes, nos termos dos artigos 224 a 227
da Lei das Sociedades por Acdes.

1.2. A Incorporagdo esta alinhada com a estratégia de otimizagdo das estruturas
societarias e de negocios da Incorporadora, visando a plena integracdo da carteira,
sistemas e dos ativos da Incorporada as operagoes da Incorporadora, de modo a promover
a racionalizacdo desta integracdao com as sinergias existentes entre as Incorporada e a



Incorporadora, gerando ganhos de eficiéncia administrativa, financeira e operacional, bem
como prevenindo despesas desnecessarias.

1.3. Como consequéncia da Incorporacdo, a Incorporadora podera amortizar
fiscalmente o agio registrado quando da aquisicdo pela Incorporadora de sua participacao
na Incorporada. Os beneficios advindos da amortizacdo fiscal do agio serdao aproveitados
por todos os acionistas da Incorporadora.

2. Composicdo do Capital Social das Sociedades

2.1. Capital Social da Incorporada. A Incorporada é uma sociedade limitada, cujo capital
social, nesta data, é de R$ 354.713,77 (trezentos e cinquenta e quatro mil, setecentos e
treze reais e setenta e sete centavos), dividido em 35.471.377 (trinta e cinco milhdes,
quatrocentos e setenta e um mil, trezentos e setenta e sete) quotas, todas com valor
nominal de R$ 0,01 (um centavo de real) cada, detidas integralmente pela Incorporadora.

2.2. Capital Social da Incorporadora. A Incorporadora € uma sociedade por agoes de
capital aberto, cujo capital social, nesta data, é de R$ 911.973.380,01 (novecentos e onze
milhdes, novecentos e setenta e trés mil, trezentos e oitenta reais e um centavo), dividido

em 362.049.609 (trezentos e sessenta e dois milhdes, quarenta e nove mil, seiscentas e
nove) acgdes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

3. Avaliagao

3.1. Avaliacdo da TKNET Servicos. As Partes concordam que, na forma do laudo de
avaliacdo constante do Anexo 3.1 deste Protocolo (“Laudo”), o patrimonio liquido da
Incorporada teve seu valor determinado com base no critério contabil, pela TATICCA
Auditores Independentes S/S, com sede na cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo,
na Rua Dr. Geraldo Campos Moreira, 375, Sala 51, Brooklin Novo, CEP 04571-020, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 20.840.718/0001-01 e no CRC/SP sob o n°® 2SP-03.22.67/0-1
("Empresa Avaliadora”), na data de referéncia de 31 de abril de 2022 (“"Data Base”), com
base no balango patrimonial elaborado pela administracdo da Incorporada na mesma data

e para esse fim especifico. De acordo com as informagdes constantes do Laudo, o valor
total do acervo da Incorporada destinado para a incorporacdao na Unifique equivale a R$
1.450.433,00 (um milhdo, quatrocentos e cinquenta mil, quatrocentos e trinta e trés
reais), ja refletido no patrimonio liquido da Incorporadora pelo método de equivaléncia
patrimonial.

3.1.1. A indicagdo e contratacdo da Empresa Avaliadora serd submetida a
ratificacdo e aprovacdo pela Assembleia Geral Extraordinaria da Unifique que
deliberara sobre a Incorporacao.



3.2. Variacbes Patrimoniais. As variagbes patrimoniais da Incorporada que
eventualmente ocorrerem entre a Data Base e a data da aprovagao da Incorporagdo serdo

suportadas exclusivamente pela Incorporadora.

3.3. Auséncia de Conflitos. A Empresa Avaliadora, os seus sécios e demais profissionais

da equipe que participaram da elaboracdo deste trabalho, declararam que ndo possuem
qualquer interesse, direto ou indireto, na Incorporadora, em suas subsidiarias ou na
Incorporada, bem como atestam ndo haver circunstancia relevante que possa caracterizar
conflito de interesse dos mesmos para com a Incorporadora, suas controladas ou em
relacdo a Incorporada, bem como em relagdo aos servicos contratados, caracterizando,
assim, sua independéncia.

3.4. Avaliacao para os fins do Art. 264 da Lei das Sociedades por Acdes. Considerando
gue a totalidade do capital social da Incorporada é detido pela Incorporadora, inexistindo,

portanto, relacdao de substituicdo na Incorporacdo, as administracbes das Partes
entendem, em linha com o posicionamento do Colegiado da Comissao de Valores
Mobilidrios, consubstanciado em decisdo proferida no &mbito do Processo CVM n©°
19957.011351/2017-21 e no item 7.2 do Oficio Circular/CVM/SEP/N©° 2/2020, que nao se
aplica a Incorporagdo o regime especial previsto no art. 264 da Lei das Sociedades por
Acoes, incluindo a obrigacao de avaliagdo dos patrimonios liquidos das Partes nos termos
ali previstos.

4. Efeitos da Incorporacao

4.1. Auséncia de Aumento de Capital. Considerando que as agdes de emissdo da
Incorporada sdo integralmente detidas pela Incorporadora, a Incorporagdo nao resultara:

(i) aumento ou reducdo do patrimonio liquido ou do capital social da Incorporadora, na
medida em que o respectivo patrimoénio liquido da Incorporada ja esta integralmente
refletido no patrimonio liquido da Unifique, em decorréncia da aplicacdo do método de
equivaléncia patrimonial; (ii) na emissdao de novas agoes; ou (iii) em qualquer alteragdo
na composicdo acionaria da Incorporadora, inexistindo relagdo de substituicdo de agdes
na Incorporagao.

4.2. Relacdo de Troca. Tendo em vista que ndo haverd aumento de capital social
decorrente da Incorporagdao, nem a alteracao da participagdo societaria atualmente detida

pelos acionistas da Incorporadora ou a emissao de novas agoes, conforme descrito no item
4.1 acima, ndo havera relacdo de substituicdo de acGes.

4.3. Extingdo e Sucessdo da Incorporada. Em razdo da Incorporacédo, a Incorporada sera
extinta, com o consequente cancelamento das quotas representativas do seu capital social,
e sucedida a titulo universal pela Incorporadora, sem solugdo de continuidade, em todos

0s seus bens, direitos e obrigagdes. Assim, como resultado da Incorporacdo, a
Incorporadora passara a ser titular direta dos ativos da Incorporada.



4.4. Atos Subsequentes. Uma vez implementada a Incorporacdo, competira a

administracao de Incorporadora providenciar e praticar todos os registros e averbacgdes e
qguaisquer atos que se fizerem necessarios a perfeita regularizacdo do estabelecido no
presente Protocolo, incluindo atos subsequentes a Incorporacao, tais como a baixa da
inscricdo da Incorporada perante autoridades governamentais, incluindo reparticdes
federais, estaduais e municipais competentes, bem como a manutencdo de seus livros
societarios e contdbeis pelo prazo legal. Os custos e despesas dai decorrentes serdo
integralmente suportados pela Incorporadora.

5. Aprovacées Societarias e Direito de Recesso

5.1. AprovacGes Societdrias. A efetivacdo da Incorporagdo estd sujeita a realizacao dos

seguintes eventos societarios das Sociedades para sua deliberagdo e aprovagao:

i Reunido de Sdécios da Incorporada para deliberar sobre: (a) o Protocolo; (b) a
Incorporacdo; e (c) a autorizacdo para que a administracdo pratique os atos
necessarios para a implementacdo das deliberagdes anteriores caso sejam
aprovadas pela Unica socia da Incorporada (“Reunido TKNET Servigos”); e

ii. Assembleia Geral Extraordinaria da Unifique, para que os acionistas da
Incorporadora, dentre outras matérias, deliberem sobre: (a) a ratificagdo da
contratacao da Empresa Avaliadora para elaboracdao do Laudo de Avaliagao da
Incorporada; (b) o Laudo de Avaliagao da Incorporada; (c) o Protocolo; (d) a
Incorporagdao, nos termos e condicoes deste Protocolo, autorizando os
administradores da Unifique a praticarem todos os atos necessarios a sua
formalizacao e efetivacao; e (e) a alteracdo do caput do artigo 3° do Estatuto
Social da Unifique, para incluir em seu objeto social certas atividades exercidas
pela Incorporada (“"AGE Unifique”).

5.1.1. Uma vez aprovada a Incorporagao, as operacdes da Incorporada passarao
a ser desenvolvidas no endereco da Rua Pedro Michel, n® 555, Subsolo, Bairro
Centro, CEP 95860-000, na cidade de Taquari, estado de Rio Grande do Sul,
identificadas pelo estabelecimento filial da Unifique, cujos atos constitutivos foram
arquivados na JUCISRS sob NIRE 43920033739, e inscrita no CNPJ/ME sob o n©°
02.255.187/0054-01, constituida com as mesmas atividades da matriz, a excegao
da atividade de geracdo de energia elétrica.

5.2. Direito de Recesso. A Incorporagao nao conferira o direito de recesso aos acionistas
da Incorporadora, pois o direito de recesso é legalmente limitado aos acionistas da

sociedade incorporada nos termos do disposto no art. 136, inciso IV, da Lei das Sociedades
por Acbes. Nao havera direito de recesso na Incorporagao, portanto, tendo em vista que
a totalidade das quotas de emissdo da Incorporada é detida pela Incorporadora.



6. Disposicoes Gerais

6.1. Independéncia das Disposicdes. A eventual declaracdo por qualquer tribunal de
nulidade ou a ineficacia de qualquer das avencas contidas neste Protocolo ndo prejudicara
a validade e eficacia das demais, que serdo integralmente cumpridas, obrigando-se as
Partes a envidar seus melhores esforcos de modo a ajustar-se validamente para obter os
mesmos efeitos da avenga que tiver sido anulada ou tiver se tornado ineficaz.

6.2. Acordo Integral e Aditamentos. Este Protocolo constitui a totalidade dos
entendimentos e avencgas dos administradores das Partes, conforme aplicavel, com relagédo
as matérias aqui reguladas, e somente podera ser alterado ou aditado por meio de
instrumento escrito assinado por todos os administradores das Partes.

6.3. Arquivamento. Aprovada a Incorporagdo pelos acionistas da Incorporadora e sécia
da Incorporada, competird a administracdo da Incorporadora promover o arquivamento e
a publicacao de todos os atos relativos a Incorporagdo, nos termos do art. 227, §3°, da
Lei das Sociedades por AcOes, realizar os registros necessarios perante as reparticoes
federais, estaduais e municipais competentes.

6.4. Despesas. Ndo ha custos relevantes envolvidos na Incorporagao. As Partes estimam
gue os custos e despesas totais, incluindo registros, arquivamento de atos societarios,
honorarios de assessores juridicos, avaliadores e auditores, perfazem, aproximadamente,
R$ 15.000,00 (quinze mil reais).

6.5. Demonstracdes Financeiras. As informacoes financeiras que serviram de base para

a Incorporacao observaram a dispensa prevista no art. 16 da Resolugao CVM n© 78, de 29
de margo de 2022.

6.6. Aprovacdes. A realizagdo da Incorporacdo ndo estard sujeita a submissao a ou
aprovacdao de qualquer autoridade brasileira ou estrangeira, incluindo, mas ndo se
limitando a aprovagoes regulatoérias ou concorrenciais.

6.7. Documentos. O presente Protocolo, o Laudo e demais documentos aqui
mencionados serdo disponibilizados aos acionistas oportunamente, na sede social e no site
da Unifique (https://ri.unifigue.com.br/), bem como nos sites da CVM
(https://www.gov.br/cvm/pt-br) e da B3 (http://www.b3.com.br).

6.8. Averbacdo da Sucessdo. Nos termos do art. 234 da Lei das Sociedades por Acoes,

as certiddes da Incorporagao passadas pelo registro de empresas serao documentos
habeis para o registro e a averbacao, nos registros publicos e privados competentes, da
sucessao universal pela Unifiqgue em relagdo aos bens, direitos, pretensoes, faculdades,
poderes, imunidades, agOes, excecGes, deveres, obrigagdes, sujeicdes, Onus e



responsabilidades integrantes ou relacionados a incorporagdo da TKNET Servigos pela
Unifique.

6.9. Lei Aplicavel. Este Protocolo sera regido e interpretado de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

6.10. Resolucdo de Controvérsias. Quaisquer disputas ou controvérsias decorrentes deste

Protocolo, ou de qualquer modo a ele relacionadas, inclusive quanto a sua existéncia,
validade, cumprimento, interpretacdo ou extincdo, envolvendo qualquer das Partes,
inclusive seus sucessores a qualquer titulo, serdo resolvidas por meio de arbitragem
perante a Camara de Arbitragem do Mercado, de acordo com seu Regulamento de
Arbitragem.

7. Conclusao

7.1. Diante dos elementos acima expostos, que incluem todos os requisitos dos arts.
224 e 225 da Lei das Sociedades por Agdes, os administradores da Unifique e da TKNET
Servigos entendem que a Incorporacao atende aos interesses das Partes envolvidas e de

seus acionistas e socia, motivo pelo qual recomendam a sua implementacao.

E, por estarem justas e contratadas, as Partes, assinam o presente Protocolo e
Justificacdo de Incorporacdo para que produza seus efeitos legais.

Timbo, 10 de maio de 2022

UNIFIQUE TELECOMUNICAGOES S.A.

Fabiano Busnardo
Diretor Presidente

José Wilson de Souza Junior
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
TKNET SERVICOS DE INTERNET LTDA.

Fabiano Busnardo
Administrador
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Laudo de avaliagao do patriménio liquido contabil apurado por meio dos livros contabeis

Aos

Acionistas e diretores da

Unifique Telecomunicagées S/A

Rua Duque de Caxias, 831, Centro, Timbo (SC)
02.255.187/0001-08

Aos

Quotistas e Diretores da

TKNET SERVICOS DE INTERNET LTDA.

Rua Osvaldo Aranha, 2080, Centro, Taquari (RS)
32.316.129/0001-08

Dados da firma de auditoria

Taticca Auditores Independentes S/S, sociedade estabelecida na cidade Sdo Paulo, na Rua Dr. Geraldo Campos
Moreira, n° 375, Sala 51, Brooklin Novo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
sob o n.2 20.840.718/0001-01, registrada no Conselho Regional de Contabilidade de Sdo Paulo (SP) sob o n.2 CRC
2SP-03.22.67/0-1, representada pelo seu sécio infra-assinado, Sr. Aderbal Alfonso Hoppe, contador, portador do
RG n.2 55526534-1, inscrito no CPF sob o n.2 541.560.250-04 e no Conselho Regional de Contabilidade de Sao
Paulo sob o n.2 SC- 15C020036/0-8 T-SP, residente e domiciliado a Rua Itapaiuna, 1800, Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3do Paulo, com escritério no mesmo endereco da representada, nomeada pela administragdo da
Unifique Telecomunicagdes S/A, sociedade andnima de capital aberto com sede na RUA Duque de Caxias, 831 —
Centro, Timbo (SC), inscrita no CNPJ sob niumero 02.255.187/0001-08 para proceder a avaliagdo do patrimonio
liquido contabil da TKNET SERVICOS DE INTERNET LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob nimero 32.316.129/0001-08,
em 30 de abril de 2022, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, resumido no Anexo |, apresenta
a seguir o resultado de seus trabalhos.

Objetivo da avaliagao

2.

O laudo de avaliagdo do patriménio liquido contabil em 30 de abril de 2022 da TKNET SERVICOS DE INTERNET
LTDA., que tem como objetivo a incorporacdo dessa sociedade pela Unifique Telecomunicagdes S/A.

Responsabilidade da administragdo sobre as informagoes contabeis

3.

A administracdo da Empresa é responsavel pela escrituracdo dos livros e elaboragdo de informacg&es contabeis de
acordo com as praticas contdbeis brasileiras, assim como pelos controles internos relevantes que ela determinou
como necessdrios para permitir a elaboragdo de tais informagdes contabeis livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo das principais praticas contabeis adotadas pela
Empresa esta descrito no Anexo Il do laudo de avaliagdo.

| 1
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TATICCA

Audit / Tax /Corporate Finance / Advisory

Alcance dos trabalhos e responsabilidade do auditor independente

4.

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre o valor contdbil do patriménio liquido de TKNET
SERVICOS DE INTERNET LTDA, em 30 de abril de 2022, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com o
Comunicado Técnico CTG 2002, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que prevé a aplica¢do de
procedimentos de exame no balango patrimonial para emissdo de um laudo de avaliagdo. Assim, efetuamos o
exame do referido balango patrimonial da Empresa de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que o patrimdnio liquido contdbil apurado para a
elaboragdo de nosso laudo de avaliagdo esta livre de distor¢do relevante.

A emissdo de laudo de avaliagdo envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia
a respeito dos valores contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do contador,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao relevante no patrimonio liquido, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o contador considera os controles internos relevantes para a elaboragao
do balango patrimonial da Empresa para planejar os procedimentos que sdo apropriados nas circunstancias, mas,
ndo, para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses controles internos da Empresa. O trabalho
inclui, também, a avaliacdo da adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela administracdo. Acreditamos que a evidéncia obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa conclusdo.

Conclusdo

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor de RS 1.450.433,00 (um milhdo, quatrocentos e
cinquenta mil, quatrocentos e trinta e trés reais), conforme balango patrimonial em 30 de abril de 2022, registrado
nos livros contdbeis e resumido no Anexo I, representa, em todos os aspectos relevantes, o patrimonio liquido
contabil de TKNET SERVICOS DE INTERNET LTDA, avaliado de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Das informagodes e esclarecimentos quanto a independéncia profissional e conflitos de interesse

7.

Em atendimento aos requisitos da Comissdao de Valores Mobilidrios, informamos que:

(a) de acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, ndo temos
conhecimento de conflito de interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra circunstancia que
represente conflito de interesse em relagdo aos servicos que foram por nds prestados e que estdo acima
descritos; e

(b) ndo temos conhecimento de nenhuma agdo do controlador ou dos administradores da Companhia com
objetivo de direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido
0 acesso, a utilizagdo ou o conhecimento de informagdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho
relevantes para a qualidade das respectivas conclusdes.

Sdo Paulo (SP), 05 de maio de 2022.

TATICCA
Auditores Independentes S/S.
CRC 2SP 032267/0-1

DocuSigned by:

Adursal, [fonso toppr

AderB8 AfRsGHoppe
Contador - 15C020036/0-8 T-SP





DocuSign Envelope ID: 4445A002-1B2F-44B0-BF71-280B6435D304

ANEXO I - Laudo de avaliagdo do patrimonio liquido contdabil apurado por meio dos livros contabeis

TKNET SERVICOS DE INTERNET LTDA.
30 de maio de 2022
Expresso em reais

Balango com valores de incorporagao dos ativos e passivos

Ativo

Circulante
Caixas e equivalentes de caixa
Contas a receber
Impostos a compensar
Outros ativos

Nao circulante
Impostos a compensar
Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Bens de uso

Total do ativo

Passivo

Circulante
Fornecedores
Arrendamento mercantil
Outros passivos

Nao circulante
Partes relacionadas
Arrendamento mercantil

Patrimonio liquido
Capital social

Adiantamento para futuro aumento de capital
Reservas de lucros

Total do passivo

| 1

377.847,35

6.643,97
345.554,26
16.663,12
8.986,00

4.904.186,93

209.832,74
211,61
3.535.745,91
412.613,22
745.783,45

5.282.034,28

1.097.252,35

855.214,49
170.075,22
71.962,64

2.734.348,93

2.135.893,00
598.455,93

1.450.433,00

354.713,77
1.093.650,00
2.069,23

5.282.034,28






DocuSign Envelope ID: 4445A002-1B2F-44B0-BF71-280B6435D304

ANEXO Il - Notas explicativas sobre as politicas contabeis

TKNET SERVICOS DE INTERNET LTDA. - 30 de abril de 2022

1.

2.1.

2.2,

2.3.

Base para apresentacao dos saldos contabeis

As politicas contdbeis descritas abaixo foram aplicadas de maneira consistentes na preparagdo do laudo do
patriménio liquido em 30 de abril de 2022. O patrimonio liquido foi apurado e esta sendo apresentado em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem os pronunciamentos do Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e que estdo em conformidade com as normas internacionais de
contabilidade emitidas pelo IASB.

A moeda funcional da Empresa é o Real, que também é moeda de apresentagdo do balango patrimonial.

As estimativas contabeis sdo determinadas pela Administracdo, considerando fatores e premissas estabelecidas
com base em julgamentos. Itens significativos, sujeitos a estas estimativas e premissas, incluem as avaliagGes
sobre a necessidade ou ndo de constituicdo de provisdes para perdas, entre outros. A liquidagdo das transacdes
envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores divergentes em razdo de imprecisdes inerentes ao
processo de sua determinagdo. A Administragdo revisa as estimativas e premissas anualmente.

Resumo das principais praticas contabeis
Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e ndao
para investimento ou outros fins, sdo consideradas equivalentes de caixa uma aplicagdo financeira de
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de
mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa
guando tem vencimento de curto prazo; por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratagdo.

Impostos diretos e indiretos

Passivos tributarios correntes sdo mensurados ao valor recuperdvel esperado ou a pagar para as autoridades
fiscais. A Empresa é tributada pela sistematica do Lucro Presumido e apura seus impostos em bases trimestrais.
As aliquotas dos tributos e as leis tributarias usadas para calcular o montante sdo aquelas que estdo em vigor na
data do balancgo. A administracdo periodicamente avalia a posic¢ao fiscal das situagGes nas quais a regulamentagao
fiscal requer interpretacdo e estabelece provisdes quando apropriado.

Instrumentos financeiros

Um instrumento financeiro é um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma entidade e a um passivo
financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

Ativos
Sao classificados, no reconhecimento inicial, como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado. Todos os
ativos financeiros sdo reconhecidos a valor justo, acrescido, no caso de ativos financeiros ndo contabilizados a

valor justo por meio do resultado, dos custos de transagao que sdo atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro.

O ativo financeiro da Empresa é representado por aplicacdo financeira, classificada como equivalente de caixa e
empréstimos a terceiros, classificados como empréstimos e recebiveis.

As aplicagdes financeiras sdo classificadas e contabilizadas ao valor justo por meio do resultado pois sdo ativos
mantidos para negocia¢cdo, uma vez que sao adquiridos com o objetivo de venda ou recompra no curto prazo.

Ds
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ANEXO Il - Notas explicativas sobre as politicas contabeis

TKNET SERVICOS DE INTERNET LTDA. - 30 de abril de 2022

2.4.

2.5

2.6

Resumo das principais praticas contabeis - continuagao
Passivos

Sdo classificados, no reconhecimento inicial, como contas a pagar e referem-se substancialmente a valores a pagar
a fornecedores.

Derivativos

A Empresa ndo tem contratos de derivativos e ndo aplica a contabilidade de Hedge.
Pronunciamentos novos ou revisados

Com vigéncia a partir de 12 de janeiro de 2022

A Administragdo da Empresa avaliou as revisdes e os novos pronunciamentos aplicaveis a partir de 2022 e concluiu
gue ndo houve alteracdo material que afetasse suas demonstragées financeiras.

ProvisOes

De forma geral, provisdGes sdo reconhecidas quando a Empresa tem uma obrigagdo presente (legal ou ndo
formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios econdmicos sejam requeridos
para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confidvel do valor da obrigacdo possa ser feita. Quando a Empresa
espera que o valor de uma provisdo seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forca de um
contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for
praticamente certo. A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstragdo do resultado, liquida
de qualquer reembolso.

Imobilizado

O ativo imobilizado é registrado por seu custo de aquisicdo ou construgdo, adicionado dos juros e demais encargos
financeiros incorridos até o término da construcdo das instalacbes ou entrada em operacdo no caso dos
equipamentos. A depreciacdo dos itens do imobilizado esta sendo calculada pelo método linear, com base na vida
util estimada dos bens, revisada anualmente ao final de cada exercicio. Os gastos incorridos com manutencgdo sdo
debitados ao resultado, respeitando-se o regime de competéncia.

Ativos imobilizados sdo apresentados ao custo, liquido de depreciacdo acumulada e/ou perdas acumuladas por
reducdo ao valor recuperavel, se for o caso. O referido custo inclui o custo de reposicdo de parte do imobilizado e
custos de empréstimo de projetos de construgdo de longo prazo, quando os critérios de reconhecimento forem
satisfeitos. Quando partes significativas do ativo imobilizado sdo substituidas, a Empresa reconhece essas partes
como ativo individual com vida util e depreciagdo especifica. Da mesma forma, quando uma reforma relevante for
feita, o seu custo é reconhecido no valor contabil do imobilizado, se os critérios de reconhecimento forem
satisfeitos. Todos os demais custos de reparos e manutengao sao reconhecidos na demonstragdo do resultado,
quando incorridos.

A depreciacgdo é calculada com base no método linear ao longo da vida util estimada dos ativos.

Um item do imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for esperado
do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante de baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca
entre o valor liquido da venda e o valor residual do ativo) sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado no
exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual, a vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo sdo revistos no encerramento de cada exercicio
e, ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.
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2.

2.6

2.7

Resumo das principais praticas contabeis - continuagao

Imobilizado -- continuagdo

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisicdo, construgdo ou produgdo de um ativo que
necessariamente requer um periodo de tempo superior a 12 meses para ser concluido para fins de uso ou venda

sdo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo.

Todos os demais custos de empréstimos sdo registrados em despesa no periodo em que sao incorridos. Os custos
de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos por uma entidade relativos ao empréstimo.

Arrendamento mercantil
A Empresa avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato é ou contém um arrendamento. Ou seja, se o
contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo de tempo em troca de

contraprestagao.

Empresa como arrendataria

A Empresa aplica uma Unica abordagem de reconhecimento e mensuragao para todos os arrendamentos, exceto
para arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo valor. A Empresa reconhece os passivos
de arrendamento para efetuar pagamentos de arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito
de uso dos ativos subjacentes.

Ativos de direito de uso

A Empresa reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento (ou seja, na data em que o
ativo subjacente esta disponivel para uso). Os ativos de direito de uso sdo mensurados ao custo, deduzidos de
qualquer depreciacdo acumulada e perdas por redugdo ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova
remensuragao dos passivos de arrendamento. O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de
arrendamento reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados até a
data de inicio, menos os eventuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso sdo
depreciados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida util estimada dos ativos

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Empresa reconhece os passivos de arrendamento mensurados pelo valor
presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados durante o prazo do arrendamento. Os pagamentos
do arrendamento incluem pagamentos fixos (incluindo, substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer
incentivos de arrendamento a receber, pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de um indice ou
taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantias de valor residual. Os pagamentos de arrendamento incluem
ainda o prego de exercicio de uma opgdo de compra razoavelmente certa de ser exercida pela Empresa e
pagamentos de multas pela rescisdo do arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir a Empresa exercendo
a opgao de rescindir a arrendamento.

Os pagamentos variaveis de arrendamento que ndo dependem de um indice ou taxa sdo reconhecidos como
despesas (salvo se forem incorridos para produzir estoques) no periodo em que ocorre o evento ou condi¢do que
gera esses pagamentos.
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2.7

2.8

Resumo das principais praticas contabeis - continuagao
Arrendamento mercantil -- Continuagao

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a Empresa usa a sua taxa de empréstimo
incremental na data de inicio porque a taxa de juro implicita no arrendamento ndo é facilmente determindvel.
ApOs a data de inicio, o valor do passivo de arrendamento é aumentado para refletir o acréscimo de juros e
reduzido para os pagamentos de arrendamento efetuados. Além disso, o valor contabil dos passivos de
arrendamento é remensurado se houver uma modificagdo, uma mudanga no prazo do arrendamento, uma
alteragdo nos pagamentos do arrendamento (por exemplo, mudangas em pagamentos futuros resultantes de uma
mudang¢a em um indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos de arrendamento) ou uma alteragdo na
avaliagdo de uma opgdo de compra do ativo subjacente.

Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor

A Empresa aplica a isengdo de reconhecimento de arrendamento de curto prazo a seus arrendamentos de curto
prazo (ou seja, arrendamentos cujo prazo de arrendamento seja igual ou inferior a 12 meses a partir da data de
inicio e que ndo contenham op¢do de compra). Também aplica a concessdo de isen¢do de reconhecimento de
ativos de baixo valor. Os pagamentos de arrendamento de curto prazo e de arrendamentos de ativos de baixo
valor sdo reconhecidos como despesa pelo método linear ao longo do prazo do arrendamento.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacdo das demonstragées financeiras da Empresa requer que a administracdo faca julgamentos e
estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de ativos e passivos.

As estimativas e julgamentos que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste
relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contemplados a seguir:

Impostos

Existem incertezas com relacdo a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de
resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto da legislagdo tributaria, diferencas entre os resultados reais
e as premissas adotadas, ou futuras mudancgas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e
despesa de impostos ja registrada. A Empresa, na data do balango, ndo identificou nenhum assunto que requeira
a constituicdo provisdes para temas tributarios e ndo hd atualmente auditorias por parte das autoridades fiscais
em andamento. Diferengas de interpretagdao podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das
condi¢Ges vigentes no respectivo domicilio da Empresa.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial ndo puder ser obtido
de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliagdo, incluindo o método de fluxo de caixa
descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo,
quando isso nao for vidvel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O
julgamento inclui consideragdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e
volatilidade. Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos
instrumentos financeiros.
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NOTA IMPORTANTE

Nota importante para qualquer pessoa ndo autorizada a ter acesso a este relatério

Qualquer pessoa que ndo esteja prevista no “Contrato de trabalho” datado em 3 de janeiro de 2022, celebrado entre Unifique Telecomunicagdes S.A. ("Unifique”) e
TATICCA Auditores e Consultores Ltda. ("TATICCA"), ndo estd autorizada a ter acesso a este relatério. Caso uma pessoa ndo autorizada obtenha acesso e leia este
relatorio, ao ler este relatério, esta pessoa aceita e concorda com os seguintes termos:

Este trabalho foi realizado de acordo com os termos do contrato assinado entre a TATICCA e a Unifique para uso exclusivo dos profissionais da Companhia e
para uso pela Assembleia Geral Extraordinaria, que sera convocada para avaliar a transacao aqui tratada. Ndo somos responsaveis pelo uso do relatério por
terceiros, n3o tendo responsabilidade se a Companhia divulgar tais informacdes para terceiros. Ao final deste relatério descrevemos as limitagdes
profissionais inerentes ao trabalho. O leitor deste relatério entende que este trabalho foi realizado de acordo com os termos do contrato, e compromete-se a
seguir todas as limitagdes e clausulas contratuais deste relatério, incluindo as de confidencialidade e as limitagdes deste relatério.

O leitor reconhece que este relatério foi preparado para a Unifique para atendimento aos requerimentos do artigo 256 da Lei 6.404/76, portanto, pode ndo
incluir todos os procedimentos considerados necessarios para o propésito do leitor.

O leitor concorda que este relatério ndo deve ser mencionado ou citado, todo ou parte, em qualquer prospecto de emissdes de agdes, oferta circular, contratos
de empréstimo, outros tipos contratos sem o consentimento prévio por escrito da TATICCA.

Nossas analises sdo feitas de forma independente. Portanto analises conduzidas por terceiros podem divergir das conclusdes e valores que projetamos, o
que ndo representa uma deficiéncia do trabalho efetuado e ndo o inabilita para uso pelos leitores para suas analises. A TATICCA, seus parceiros, diretores,
funcionarios e agentes n3o serao responsaveis em relacdo a qualquer perda, dano ou despesa de qualquer natureza que sejam causadas.

A TATICCA n3do tem responsabilidade e/ou obrigacdo de atualizar este relatorio. O uso deste relatdrio constitui na aceitagao das premissas e metodologias
utilizadas, assim como das condic¢des limitantes indicadas.
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Laudo de Avaliagdo Econdmico-financeira 30 de margo de 2022

Prezados Senhores,

Conforme solicitacdo de V.Sas., a TATICCA Auditores e Consultores Ltda. ("TATICCA") apresenta o laudo de avaliagdo econémico-financeira (“Laudo”) da
totalidade do capital da empresa Guaiba Telecomunicagdo Sistemas e Informagdo Ltda. ("Guaiba”, “Companhia” ou “Adquirida”), na data-base de 31 de
dezembro de 2021 ("data-base”).

Este Laudo tem como objetivo fornecer a Administracdo (“Administracdo”) e aos acionistas (“Acionistas”) da Unifique Telecomunicacdes S.A. (“Unifique
Telecomunicagdes S.A.", “Unifique”, “Controladora” ou “Adquirente”) uma estimativa de valor econdmico da Guaiba, a fim de suportar deliberagdo da
Assembleia Geral de Acionistas da Unifique sobre possivel aquisi¢cdo das Empresas, em linha com as exigéncias do 256 da Lei n® 6.404/76 ("Lei das SAs") e
do artigo 5° da Instru¢ao Normativa CVM no 319.

Nossa avaliagcdo ndo deve ser interpretada como uma fairness opinion nem como uma recomendacdo sobre a realizagdo de uma possivel transacao, ou sobre
as condigdes em que tal transacgdo ocorreria. Entendemos que qualquer decis3o a este respeito serd de responsabilidades da Administracdo e dos Acionistas.

Neste contexto, fica permitida a disponibilizagdo deste Laudo a Administragdo e aos Acionistas, e a todas as pessoas que dele necessitem em decorréncia de
exigéncia ou determinacdo legal ou regulatéria relacionada a esta possivel transagdo. Em qualquer circunstancia, este Laudo deve ser divulgado em sua
integra.

E importante destacar que ndo foi aplicado nenhum processo de auditoria sobre as informacdes das Empresas a nés fornecidas pela Administracdo.
Adicionalmente, nossas recomendacgdes e calculos apresentados nesse relatério sdo baseados em expectativas mercadolégicas da indudstria, bem como nas
condigdes macroecondmicas existentes na data-base do trabalho, as quais poderdo ser diferentes no futuro e, consequentemente, impactar a operagdo das
empresas avaliadas. Como qualquer proje¢do engloba riscos e incertezas, os resultados reais podem apresentar diferenga quando comparados as projecoes
realizadas.

Aproveitamos para agradecer a oportunidade e a atenc¢do dispensada pela Unifique, pelos seus executivos e colaboradores durante a execucdo deste trabalho.
Caso haja quaisquer duvidas ou necessidade de informagdes adicionais, solicitamos a gentileza de nos contatarem.

Atenciosamente

!

-

Luig’Carlos de Souza
Sgcio

Carlos Eduardo Schmi
Engenheiro Responsavel Técnico

Renato Mateus Gongalvps
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Introdugdo

Este laudo tem por objetivo fornecer a Administragdo e aos Acionistas uma estimativa de valor econémico-
financeiro das Empresas, a fim de suportar a Assembleia Geral de Acionistas da Unifique na deliberacao
sobre uma possivel transagdo, em linha com as exigéncias da Lei 6.404/76 e da Instru¢gdo CVM 309. Para
atingirmos este objetivo, foram aplicados procedimentos baseados em fatos histéricos e perspectivas
econdmicas e de mercado vigentes na data-base.

A avaliagdo econdmico-financeira foi realizada na data-base de 31 de dezembro de 2021, aplicando-se
essencialmente o método do Fluxo de Caixa Descontado (FCD). Os resultados foram posteriormente
comparados aos multiplos de empresas similares.

As informagdes constantes deste Laudo foram baseadas nas demonstra¢des financeiras auditadas e ndo
auditadas e em informagdes gerencias das Empresas fornecidas pela Administragdo, assim como em
informacdes disponiveis ao publico em geral, e ainda, em andlises realizadas pela TATICCA e em nossa
experiéncia no setor.

Nenhum controlador ou administrador da Unifique e/ou das Empresas ou de suas subsidiarias (i) direcionou,
limitou, dificultou ou praticou quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o acesso e utilizagao
ou o conhecimento de informagdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a
qualidade das respectivas conclusdes; (ii) restringiu de qualquer forma, nossa capacidade de determinar as
conclusdes apresentadas de forma independente; e (iii) determinou as metodologias por nés utilizadas para
elaboragdo da avaliagdo.

Além disso, vale destacar que nem a TATICCA, nem qualquer dos s6cios e/ou profissionais que participaram
deste projeto possuem qualquer interesse, direto ou indireto nas Empresas ou na Unifique. Os honoréarios
estimados para a execugdo deste trabalho ndo foram baseados e ndo tiveram qualquer relagdo com os
valores aqui reportados.

O presente Laudo e suas conclusdes nao constituem recomendagdes da TATICCA com relagao a aceitagao
pelos acionistas das Empresas ou da Unifique da proposta de transacdo que serd apresentada pela
Administragdo. Cada Acionista deve chegar a suas préprias conclusdes sobre tal proposta.

Valor justo

Os resultados contidos neste relatorio tiveram como base as premissas que nortearam nossas estimativas,
apresentadas em tépico especifico deste relatério. Com base nas informac¢des recebidas e no trabalho
realizado, nossa avaliagdo resultou em uma estimativa de valor justo de entre RS 554 milhdes e RS 750
milhdes, para a totalidade do capital das Empresas na data-base de 31 de dezembro de 2021, composto por
100% do capital da Guaiba, conforme cenarios indicativos abaixo. Detalhes podem ser observados na
Sessdo 4 deste relatério. De acordo com essas premissas apresentamos um resumo da avaliagdo do valor
do negbcio em 31 de dezembro de 2021:

Resumo da avaliagdo econémica e financeira

Em RS mil, exceto quando indicado de outra forma - Resumo da Avaliagdo

Periodo de projec¢do do fluxo de caixa (em anos) 11 anos
Taxa de desconto (% a.a.) 13,3%
Taxa de crescimento de longo prazo (% a.a.) 3,6%
Taxa de inflagdo de longo prazo (% a.a.) 3,6%
Valor do fluxo de caixa livre descontado, projetado para 11 anos (RS) 28.314
Valor do fluxo de caixa livre descontado para a perpetuidade (RS) 38.420
Valor do negécio (Enterprise value) 66.734
Divida liquida (6.613)
Ativos ndo operacionais 21
Passivos ndo operacionais (148)
Valor patrimonial (Equity value) 59.995
Cendrios
o de Caixa Descontado
axa de cre ento na perpetuidade

2,6% 3,1% 3,6% 4,1% 4,6%

11,1% 77.251 77.666 78.083 78.501 78.922

11,6% 71.302 72.797

12,1% 66.066 67.408

12,6% 61.423 62.633

13,1% 57.280 57.552 57.825 58.099 58.375

1,9x 2,4x 2,9x 3,4x 3,9%
11,1% 44.043 55.657 67.270 78.883 90.496
11,6% 43.867 90.134
12,1% 43.693 89.776
12,6% 43.519 89.420
13,1% 43.348 54.778 66.208 77.638 89.068
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umario executivo

Anélise do Artigo 256 da Lei 6.404/76

1

Artigo 256 — Inciso |

Artigo 256 — Inciso II: O prego médio de cada agdo ou quota ultrapassar

uma vez e meia o maior dos valores a seguir indicados:

Artigo 256 — Inciso Il: O prego médio de cada agdo ou quota ultrapassar
uma vez e meia o maior dos valores a seguir indicados:

Artigo 256 — Inciso II: O prego médio de cada agdo ou quota ultrapassar

uma vez e meia o maior dos valores a seguir indicados:

| - O prego de compra constituir, para a compradora, investimento relevante
(artigo 247, paragrafo Unico) ((a) em cada sociedade coligada ou controlada,
se o valor contabil é igual ou superior a 10% (dez por cento) do valor do
patrimonio liquido da companhia; b) no conjunto das sociedades coligadas e
controladas, se o valor contdbil é igual ou superior a 15% (quinze por cento)

a) cotagdo média das agBes em bolsa ou no mercado de balcdo organizado,
durante os noventa dias anteriores a data da contratagdo;

b) valor de patriménio liquido (artigo 248) da agdo ou quota, avaliado o
patrimonio a pregos de mercado (artigo 183, § 19);

c) valor do lucro liquido da agdo ou quota, que ndo poderd ser superior a
15 (quinze) vezes o lucro liquido anual por agdo (artigo 187 n. VII) nos 2
(dois) ultimos exercicios sociais, atualizado monetariamente.

do valor do patriménio liquido da companhia.)

Anélise 1 (art. 247) RS mil Preco médio de cada acio RS mil Preco médio de cada agdo RS mil Preco médio de cada acio RS mil
(a) PL - Guafba - Consolidado - 31/12/2021 - RS mil * (1.163) (a) Valor da aquisi¢do (prego) - RS mil * 57.157 (a) Valor da aquisi¢do (prego) - RS mil * 57.157 (a) Valor da aquisigdo (prego) * 57.157
(b) PL - UNIFIQUE - Controladora - 31/12/2021 - RS mil * 959.014 (b) Nimero de Quotas Adquiridas (mil) * 250 (b) Numero de Quotas Adquiridas (mil) * 250 (b) Nimero de Quotas Adquiridas (mil) * 250
(c)=(a)/ (b) -0,12% | I (c) = (a) / {b) — Preco Pago/A¢io— RS RS 228,63 l | (c) = (a) / (b) — Preco Pago/A¢io — RS R$ 228,63 | | (c) = (a) / (b) — Prego Pago/A¢&o — RS RS 228,63
Andlise 2 (art. 247, item a) RS mil RS mil RS mil RS mil
(d) Valor da aquisicéo (preco) - RS mil * 57.157 (d) Prego a¢Bes Ultimos 90 dias - Guaiba - (d) PL a Mercado - Guaiba - 31/12/2021 ** 5.354 (d) Lucro Liquido 12M2021 - Guaiba - R$ mil * (852)
(e) PL- UNIFIQUE - Controladora - 31/12/2021 - RS mil * 959.014 | (d)x 1,5 - (e) Numero de ag8es adquiridas (mil) * 250 (e) Lucro Liquido 12M2020 - Guaiba - RS mil ** 1.399
f=(d)/€ 5,96% | *Fonte: Administragdo (f) = (d) / (e) Patriménio Liquido a mercado/Agdo — R$ RS 21,42 (f) Lucro Liquido médio - ultimos dois exercicios - RS mil 273
f)x1,5 R$ 32,12 (g) Numero de a¢des adquiridas (mil)* 250

Andlise 2 (art. 247, item b) RS mil *Fonte: Administragdo/SPA (h) = (f) / (g) Lucro/Ag&io — RS RS 1,09
(g) Valor da aquisicdo (preco) - RS mil * 57.157 **Fonte: Conforme se¢do 5 deste relatério. (h) x 15 (quinze) vezes RS 16,40
(h) PL - UNIFIQUE - Controladora - 31/12/2021 - RS mil * 959.014 *Fonte: Administragdo
(i) PL - UNIFIQUE - Outros investimentos - 31/12/2021 - RS mil * - **Fonte: Administragdo/atualizado pelo IPCA (Bacen) até a data-base

[0=t@ /)« 5.96% |
*Fonte: Administragdo

| Maior referéncia 5,96% |

| Conclusdo: Atende ao disposto do Artigo 256 — Inciso | Ni3o | | Conclus3o; Atende ao disposto do Artigo 256 —Inciso Il ()  N&o Aplicavel | | Conclusdo; Atende ao disposto do Artigo 256 — Inciso 11 (b) Sim | | Conclus3o: Atende ao disposto do Artigo 256 — Inciso 11 © Sim

Nos termos do art. 247, inciso |, da Lei das S.A., quando comparado o prego
pago versus o Patriménio Liquido da UNIFIQUE, o percentual é de 5,96%.

N&o aplicavel, tendo em vista que a Adquirida ndo tem suas agdes
negociadas em bolsa de valores ou mercados de balcdo organizado.

Conforme demonstrado acima, o valor da Transagdo é RS 228,63, maior
que 1,5x o Patriménio Liquido a Mercado — Guaiba.

Conforme demonstrado acima, o valor do Prego Pago/Agdo é superior a
15x o lucro liquido médio.
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Secao 2

Contexto da transacao



Contexto da tfransacado

BREVE DESCRICAO DA COMPANHIA UNIFIQUE

Com sede em Timb6 em Santa Catarina, a companhia foi fundada em novembro de 1997 com a marca TPA — Timbé Provedor de Acesso atendendo apenas o mercado local, a tecnologia utilizada na época era internet discada,
com acesso através da linha telefénica e o atendimento comegou com apenas um colaborador, Fabiano Busnardo, hoje o CEO Unifique. Em 2014, a TPA passa a se chamar Unifique, devido a ampliagcdo no atendimento em
Santa Catarina. Ao total a companhia possui mais de 140 municipios atendidos no estado e no Parang, representando 350 mil clientes do Sul do pafs. Desta maneira, a Unifique oferece solu¢des de comunicagdes para empresas,
residéncias e até mesmo governos. A companhia foi pelo segundo ano consecutivo, a melhor operadora de banda larga fixa do Brasil, segundo pesquisa de Satisfagdo e Qualidade Percebida da Agéncia Nacional de
Telecomunicagdes (ANATEL), além de ser a melhor telefonia fixa do Brasil. Com mais de 20 anos de mercado, atualmente a companhia fornece os seguintes servicos: internet de alta velocidade, TV HD por assinatura, telefonia
fixa digital na nuvem, telefonia mével e Data Center. Ja em 2021, a empresa iniciou o processo de oferta publica de capital visto o crescente faturamento.

BREVE DESCRICAO DA COMPANHIA GUAIBA

Organograma Societario: Antes da transacao

A GUAIBA teve seu inicio em 2005 e, hoje, atua como TVC NET, provedora de

A Empresa servi¢os de internet da rede Unilink. A empresa estd hd mais de 15 anos no
mercado no ramo de telecomunicagdo via cabo. A GUAIBA é responsavel pelas LEANDRO DA CUNHA AMARAL JOSE LUIZ COSTA
solugdes completas em comunicagcdo ofertados aos clientes baseados no 50% 50%

litoral catarinense, presente na cidade de Tubardo.

GUAIBA INDUSTRIA E COMERCIO DE PRODUTOS DE HIGIENE S.A.
s Semelhante ao mercado global, o Brasil possui um grupo restrito de 100%

Visdo Geral empresas dominantes no setor de telecomunicacdes, isso faz com que a
do Mercado concorréncia seja alta, caracterizando um oligopélio. Para a entrada nesse
segmento é necessario que os novos players alcancem os clientes das
empresas ja consolidadas.

Organograma Societario: Apds a transacdo

UNIFIQUE TELECOMUNICACOES SA.
100%
Informagoe A GUAIBA demonstra ser capaz de alcancar um crescimento exponencial
S com margens sélidas e retorno para seus shareholders.

Financeiras

GUAIBA INDUSTRIA E COMERCIO DE PRODUTOS DE HIGIENE S.A.

100%
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Contexto da tfransacado

BREVE DESCRICAO DA COMPANHIA GUAIBA

G-) Guaiba Tecnologia
INTERNET E CONECTIVIDADE

Mercado

O setor de telecomunicagdes no Brasil é muito restrito e possui praticamente 4 operadoras (Telefénica/VIVO, América Mével/Claro/Net/Embratel, Oi, TIM). As receitas dessas empresas estao focadas em
servigos moveis, isso faz com que a oferta de celulares seja expressiva, podendo superar paises desenvolvidos em termos de densidade. Contudo, a qualidade das comunicagdes é bastante questionada
e demanda um grande investimento das operadoras de modo geral.

Player relevante a nivel regional

Reconhecida pelo mercado como um player relevante na regido metropolitana de Poto Alegre, RS.

Oportunidade de crescimento

Mercado com barreiras de entrada e propicio a crescimento por meio de estratégias de M&A.

LOCALIZACAO GEOGRAFICA MATRIZ - GUAIBA

A GUAIBA esté estrategicamente posicionada na regido Sul, especificamente na cidade de Guaiba, no Rio Grande do Sul. Fachada do escritério e do centro de distribuicdo da GUAIBA, localizada na cidade de Goids, GO.

. Guaiba - RS
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Contexto da fransacado

GUAIBA - SERVICOS

A GUAIBA atua no segmento de fornecimento de acesso a internet por meio da fibra 6tica, devidamente licenciado e autorizado pela Anatel, assim como servicos
de telefonia via IP.

SERVICOS OFERTADOS - GUAIBA SERVICOS OFERTADOS - GUAIBA

PLANO PLANO

180MB 480MB PLANO
400MB 500MB

v FIBRA OPTICA v FIBRA OPTICA

v FIBRA OPTICA v FIBRA OPTICA
v’ WI-Fl 5GHz v’ WI-Fl 5GHz

v/ DOWNLOADS ILIMITADOS v/ DOWNLOADS ILIMITADOS  WI-FI 5GHz + WI-FI 5GHz

v TELEFONIA DIGITAL v TELEFONIA DIGITAL 7 v DOWNLOADS ILIMITADOS _, v/ DOWNLOADS ILIMITADOS

—

PLANO

360MB PLANO
150MB 300MB

v FIBRA OPTICA v FIBRA OPTICA

v FIBRA OPTICA
v WI-FI 5GHz

v DOWNLOADS ILIMITADOS v WI-FI 5GHz v’ WI-Fl 5GHz

v TELEFONIA DIGITAL + DOWNLOADS ILIMITADOS + DOWNLOADS ILIMITADOS

- -
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Contexto da fransacdo

Qualificagdo da adquirente

UNIFIQUE TELECOMUNICACOES S/A, pessoa juridica de direito privado, devidamente inscrita no CNPJ sob o
n® 02.255.187/0001-08, registrada perante a junta comercial do estado de Santa Catarina, sob o NIRE
42202433573, com sede na Rua Duque de Caxias, 831, Timbd/SC, CEP 89.120-000, neste ato representado
na forma de seu estatuto social pelo seu diretor presidente, Sr. Fabiano Busnardo.

FABIANO BUSNARDO, brasileiro, casado no regime de separacdo total de bens, empreséario, nascido no dia
31.08.1973, portador da cédula de identidade n® 2.621.657-4 — SSP/SC e inscrito no CPF/MF sob n°
777.742.219-72, residente e domiciliado na cidade de Timbo, estado de Santa Catarina, na Rua Campo
Grande, n° 66, bairro das Capitais, CEP 89120 - 000 (“Fabiano”).

Qualificagdo da alienante e adquirida

Data

A data da proposta de aquisicdo determinada pela Administragdo da Unifique foi dia 3 de janeiro de 2022,
conforme estipulado no "TERMO DE FECHAMENTO DO CONTRATO DE COMPRA E VENDA DE QUOTAS E
OUTRAS AVENCAS". Para todos os fins, nosso laudo estd sendo elaborado em 31 de dezembro de 2021,
conforme solicitado pela administragdo da Unifique.

Percentual adquirido do capital votante e capital total

Adquirido 100,00% do capital votante e capital total da Guaiba Telecomunicacdo Sistemas e Informagdo
Ltda.

Discriminagdo e valor justo dos itens que compdem a contraprestagdo total transferida

GUAIBA TELECOMUNICACAO SISTEMAS E INFORMACAO LTDA,, sociedade limitada, inscrita no CNPJ/ME sob
0n°07.729.214/0001-42, registrada na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul ("JUCISRS") sob o
NIRE 43205617447, com sede localizada na cidade de Guaiba, no Estado do Rio Grande do Sul, na Avenida
Nestor de Moura Jardim, n® 484, Bairro Cel. Nassuca, CEP 92701230, neste ato representada na forma de
seu contrato social.

Qualificagdo do vendedor

LEANDRO DA CUNHA AMARAL, brasileiro, solteiro, empresario, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do
Ministério da Economia ("CPF/ME") sob 0 n°® 749.937.980-91, portador da carteira de identidade RG n°
50.636.112-39, expedida pela SSP/RS, residente e domiciliado na cidade de Guaiba, no Estado do Rio
Grande do Sul, na Avenida Mauricio Lessa, n® 403, Bairro Florida, CEP 92.728-190; e

JOSE LUIZ COSTA, brasileiro, separado judicialmente, empresario, inscrito no CPF/ME sob o n® 318.209.560-
91, portador da carteira de identidade RG n° 30.266.116-77, expedida pela SSP/RS, residente e domiciliado
na cidade de Guaiba, no Estado do Rio Grande do Sul, na Rua B Trés, n® 181, Colina, CEP 92.700-390.

Adquirido 250.000 (duzentas e cinquenta mil) quotas da Guaiba, que representam 100% do capital votante
e capital total da Empresa pelo preco de RS 57.156.647,37 (cinquenta e sete milhdes, cento e cinquenta e
seis mil, seiscentos e quarenta e sete reais e trinta e sete centavos), sendo:

(1) RS 9.498.455,96 (nove milhdes, quatrocentos e noventa e oito mil, quatrocentos e cinquenta e cinco reais
e noventa e seis centavos) pagos a vista aos acionistas;

(i) 37.993.824,00 (trinta e sete milhdes, novecentos e noventa e trés mil, oitocentos e vinte e quatro reais)
em 36 parcelas; e

(i) RS 9.664.367,41 (nove milhdes, seiscentos e sessenta e quatro mil, trezentos e sessenta e sete reais e
quarenta e um centavos) referente a parcela varidvel condicionada ao desempenho futuro do negécio
adquirido.
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Secao 3
Perspectivas economicas e visao geral do setor
na data base da avaliacao
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Perspectivas economicas na data base da avaliacdo

ENTENDIMENTO DO SETOR

O negbcio avaliado encontra-se enquadrada em respectivos setores da economia, que impactam direta ou indiretamente a geracao de seus fluxos de caixa. Dentre as perspectivas econdmicas que influenciam a capacidade
de geracdo de caixa do negdcio avaliado, elencamos: (i) Desempenho econdmico do Brasil; (ii) Desempenho econémico Internacional; (iii) Desempenho econdmico do setor de telecomunicagdes. Abaixo apresentamos nossas

analises e perspectivas para esses fatores.

DESEMPENHO ECONOMICO DO BRASIL

PIB Brasil: Em outubro, o PIB do terceiro trimestre de 2021 foi revisado para baixo: de 4,8% para 4,6%. No
entanto, o quarto trimestre deve ter leve crescimento na margem. Com o aumento da mobilidade e a
superacdo da pandemia, os servicos prestados as familias, que foram os mais afetados pela Covid-19, ja
estdo se recuperando e devem ser o destaque da atividade neste semestre. Olhando mais a frente, a inflagdo
em dois digitos, as condigdes financeiras mais deterioradas, a incerteza mais elevada e o crédito mais caro
contratam um cendrio com muitos desafios para 2022. No todo, para o préximo ano espera-se um
crescimento de apenas 0,7%

Expectativas de empresarios e consumidores (enfraquecimento)* As empresas e os consumidores ja ddo
sinais de arrefecimento das expectativas para os préximos meses. Ha desaceleragao contratada no consumo
das familias e nos investimentos das empresas. Entre os setores, a inddstria ainda sofre os efeitos da falta
de insumos, mas os estoques vém caminhando gradualmente para a normalizacdo. No setor de servicos, a
perda de félego na ponta, principalmente pela desaceleracdo dos servigos prestados as familias, acende um
sinal amarelo, por ser um segmento beneficiado pela retomada do consumo presencial. Niveis elevados de
desemprego e inflagdo, além do maior comprometimento de renda das familias, vém causando o desanimo
dos consumidores, tornando problematico o cenario para 2022.

Mercado de Trabalho (mudanca da dindmica do mercado de trabalho):* A PNAD Continua registrou em
setembro, mais uma vez, queda relevante da taxa de desocupacdo, de 13% para 12,6%, com recuo
semelhante na série dessazonalizada. Para outubro, é projetada nova queda, para 12,3%, mas com redu¢ao
um pouco menor na série com ajuste sazonal de 0,1 p.p. O nimero de ocupagdes cresceu em menor ritmo
na série mensalizada com ajuste sazonal: apenas 0,4%. Com a preponderacdo da pesquisa, a taxa de
participagdo mostrou maior recuperacdo ao longo da pandemia, mas ficando ainda em nivel abaixo do
periodo anterior a ela. O Caged, por sua vez, também sofreu revisdo negativa na série com movimentagdes

CENARIO MACROECONOMICO INTERNACIONAL

fora do prazo, fazendo com que em 2020 o saldo fosse negativo e a série se aproximasse daquela
apresentada pela PNADC — mas ainda com divergéncia naquele ano. Na série sem incluir declarag¢des fora
do prazo, houve criagdo de 253 mil postos de trabalho formais. Para novembro, espera-se desaceleragdo,
para 200 mil novos postos, equivalente a cerca de 130 mil empregos com ajuste sazonal.

Inflacdo (aumento):* A inflagdo de 2021 foi pressionada pela crise hidrica e pelo avanco dos pregos do
petréleo. Esses efeitos combinados responderam por quase metade da inflagdo deste ano. Apesar da grande
influéncia da energia e dos combustiveis, a inflagdo foi bem disseminada. Os precos de alimentos, servi¢os
e bens duraveis subiram e ajudaram a colocar a inflagdo bem longe da meta estabelecida para 2021. Para
2022, os desafios continuam. A indexacao dificultard o trabalho da politica monetaria. Salarios, aluguéis e
precos administrados serdo reajustados com base na inflacdo de 2021. Estimativas antecipam inflagdo
acima do teto da meta no ano que vem. N3o obstante, a expectativa é de desaceleracdo da alta de pregos
para a maioria dos grupos especiais do IPCA, excecdo feita aos servigos.

Politica fiscal:* Na secéo fiscal, o tema é o quadro mais favorével que vem se concretizando ao longo de
2021, a despeito das condi¢Oes adversas que viabilizaram tal alivio. Em pouco tempo, a discussdo deixou
de ser sobre a folga a ser aberta dentro do teto, com a entdo esperada desaceleracdo da inflagdo no segundo
semestre de 2021, e passou a ser sobre a folga fora do teto, a ser viabilizada por uma nova Emenda
Constitucional. Ainda que a inflacdo acima das expectativas tenha trazido novos desafios para o teto de
gastos de 2022, trouxe, também, para o exercicio atual, a benesse de surpresas arrecadatérias acima das
projecdes. Junto a outros fatores de natureza predominantemente conjuntural, o desempenho da receita
viabilizou, ao longo deste ano, um alivio fiscal inesperado e oportuno. Com os desafios j& garantidos pela
corrida eleitoral que se aproxima, um erro de diagndstico pode custar caro e aumentar os riscos de
deterioracdo fiscal mais aguda. Menos torcida e mais evidéncia evitardo transformar o alivio em aperto,
permitindo um planejamento cristalino e responsavel.

Como se diz em mercado, o Fed atualmente se encontra “atrés da curva”. Isto porque o BC americano modificou a politica monetéria. Com o intuito de aliviar os impactos da pandemia, o Fed definiu (em agosto de 2020) uma
nova estratégia. Esta prescreve paciéncia para lidar com a inflagdo e descarta movimentos preventivos de juros. O objetivo é assegurar que a inflagdo convirja para 2,0% na média dos préximos anos, algo que supostamente
implica expectativas de inflagdo compativeis com tal resultado. O risco de perder o controle da inflagdo faz o Fed procurar ganhar graus de liberdade para subir os juros, o que pressupde encerrar logo o chamado tapering.
Este é o espirito da decisdo do Fed, segundo a qual o programa de compra de papéis podera estar concluido no final de margo de 2022.

das no web-site da Fundacdo Getulio Vargas para a data base 31/12/2021, conforme site https://portalibre.fgv.br/boletim-macro consultado em

CONFIDENCIAL | LEI 6.404 - ART. 256 | Unifique & Guaiba | PAGINA 14 | 58



VisQo geral do setor de telecomunicacoes

DESEMPENHO ECONOMICO DO SETOR DE TELECOMUNICAGAO *?

O setor de telecomunicagdes no mercado mundial € organizado em torno da competicdo de entes privados com a regulagdo e fiscalizagdo de uma agéncia provida pelo poder piblico, contudo existem casos em que o Estado
mantém o monopo6lio sob o setor. Nos Gltimos anos o nimero de acessos méveis no mundo estd estabilizado, devido a saturagdo deste mecado em paises desenvolvidos. Diferentemente, nos Gltimos anos observou-se a
expansdo da banda larga fixa em escala global, com crescimento constante. No caso do mercado nacional, o setor possui praticamente 4 operadoras que sdo reguladas pela Anatel (Agéncia Nacional de Telecomunicagdes) e
operam dentro de um ambiente competitivo, disputando via preco os servicos ofertados. Esse mercado é caracterizado como oligopolista e tenta barrar a entrada de novos participantes - para insercdo e crescimento é
necessario que o novo concorrente conquiste os clientes das operadoras ja estabelecidas. Além disso, as companhias nacionais focam seus servicos em dados méveis e banda larga fixa, seguindo a tendéncia mundial. Para o
periodo de 2021 e 2024 projeta-se um crescimento, com provavel aumento da inadimpléncia, motivada pela crise da corona virus. Ambos os servicos (dados mdveis e banda larga) permanecerdo no centro da estratégia
setorial. Com destaque para a evolu¢ao do 5G no pais, que deve chegar em 2022, provido pela China ou EUA.

CONCLUSAO SOBRE O CENARIO ECONOMICO

Analisando os dados e argumentos apresentados, é possivel concluir um crescimento da economia brasileira para o ano de 2021, de 4,6% e 0,7% em 2022. No final do terceiro trimestre, houve uma interrup¢ao da recuperagao
da expectativa dos empresarios e dos consumidores devido a falta de consumo das familias e da diminuicdo dos investimentos privados. Em contrapartida, o nimero de desempregados diminuiu, mesmo com a desaceleragao
no nimero de empregos. Além disso, é possivel perceber o crescimento da inflacdo, estimulado tanto pelo reajuste da energia quanto pelo aumento no preco dos combustiveis. J& no cenario internacional o aumento da
inflagdo americana impacta diretamente as demais economias globais, uma vez que pode impulsionar o aumento das taxas de juro. Por fim, o setor de telecomunicagdes deve ter um crescimento significativo a partir de 2021,
alavancado pela expansdo dos dados méveis (4G) e banda larga (fibra 6ptica). Mesmo assim, o fator da indaimpléncia da crise sanitaria pode ocasionar um risco estrutural do mercado (risco médio).

INDICADORES ECONOMICOS UTILIZADOS NA PROJECAO

Premissas macroecondmicas: Nossos trabalhos consideraram premissas sobre varidveis macroeconémicas retiradas de fontes publicas (Sistema de Expectativas do Banco Central e DEPEC - Bradesco, na data base da avaliagdo.
Abaixo apresentamos os principais indicadores utilizados na projecao.

dicadores econémicos e 0 onte 0 018 019 020 ) 022 P 023 P 024 P 025 P 026 P 027P 028 P 029 P 030P 031P 0 032 Pe
Meses por periodo 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12,0 meses | 12,0 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses
IPCA (indices de precos) BCB / Bradesco 3,0% 3,8% 4,3% 4,5% 10,0% 5.2% 3,7% 3,6% 3,6% 3,6% 3,6% 3,6% 3,6% 3,6% 3,6% 3,6% 3,6%
IGP-M (indices de precos) BCB / Bradesco (0,5%) 7.5% 7.3% 23,1% 17.4% 4,6% 4,6% 4,3% 3,9% 3,9% 3,9% 3,9% 3,9% 3.9% 3,9% 3.9% 3.9%
CDI BCB / Bradesco 9,9% 6,4% 5.9% 2,8% 9,2% 11,8% 11,0% 10,6% 10,5% 10,6% 10,6% 10,6% 10,6% 10,6% 10,6% 10,6% 10,6%
SELIC BCB / Bradesco 10,0% 6,4% 6,0% 2,8% 9.3% 11,9% 7.6% 6,9% 6,8% 6,8% 6,8% 6,8% 6,8% 6,8% 6,8% 6,8% 6,8%
Variacdo da taxa de cambio BCB / Bradesco 3,19 3,65 3,94 515 5.59 5,63 567 573 580 580 580 580 580 580 580 5,80 5.80
PIB Agropecuaria - acumulado 12 meses BCB / Bradesco 14,2% 1,3% 0,6% 2,0% 0,6% 2,9% 22% 2,8% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%
PIB Industrial - acumulado 12 meses BCB / Bradesco (0,5%) 0,7% 0,4% (3,5%) 4,7% (0,0%) 1,8% 2,5% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%
PIB Servigos- acumulado 12 meses BCB / Bradesco 0,8% 2,1% 1,7% (4,5%) 4,6% 0,6% 1,6% 2,3% 2,1% 2,1% 2,1% 2,1% 2,1% 2.1% 2,1% 2.1% 2,1%
PIB Total - acumulado 12 meses BCB / Bradesco 1,3% 1,8% 1,4% (4,1%) 4,6% 0,3% 1,6% 2.2% 2,1% 2,1% 2,1% 2,1% 2,1% 2,1% 2,1% 2,1% 2,1%
2 Consultas realizadas no web-site da LAFIS para a data base 31/12/2021, conforme site https://www.lafis.com.br/PortalSetorial em marco de 2022
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VisQo geral do setor de telecomunicacoes

ESTRUTURA DO SETOR DE TELECOMUNICAGOES

Caracteristicas

O Brasil possui praticamente 4 operadoras que dominam as telecomunicagdes, as quais estdo sujeitas a
regulacdo da Anatel, e as receita do setor no Brasil sdo focadas nos servigos méveis, 0 que ndo torna
surpreendente que a oferta de linha de telefones celulares seja expressiva, a ponto de superar paises
desenvolvidos em termos de densidade No entanto, a qualidade das comunicagbes é algo bastante
questionado e que tem exigido muitos investimentos das operadoras.

Aspecto Juridico

Caracteristicas da Demanda

Por ser uma economia em que ha uma forte carga tributéria regressiva (onera-se mais o consumo do que a
renda), um aspecto que se agrava com as diferentes regras entre os estados, o Brasil possui uma forte
tributagdo sobre os servicos de comunicagdo. O Brasil € um dos paises do mundo com maior carga tributaria
sobre os servicos de telecomunicagdes. Estudo realizado pela GSM Association com 50 paises em
desenvolvimento colocou o Brasil em 3° lugar entre as mais altas de servigos de telecomunicagdes,
perdendo apenas para a Turquia e Uganda.

Caracteristicas da Oferta

Com exce¢do da Regido Norte do pafs, as demais localidades do Brasil apresentam certa relagdo entre a
utilizacdo de banda larga moével e fixa, apontando que grande parte desta populagdo tem acesso aos dois
servigos. Somente no Nordeste o nimero de domicilios com internet fixa é superior a utilizagdo de internet
moével. Deve-se destacar que os dados conjunturais de acessos de banda larga fixa mostram-se resistentes
em relagdo ao cenario econdmico desfavoravel, sendo tal movimento reflexo do habito de consumidores,
que vém utilizando servi¢os com necessidade de conexdo veloz e grande quantidade do consumo de dados,
como os servicos de streaming (Netflix, Amazon Prime, etc.).

Acessos, por tipo de servigo de telecomunicagdo (milhares) — 2015 a 2020

Observa-se que as operadoras precificam a oferta de servicos de telecomunicagbes conforme o
comportamento da demanda e a evolugdo de seus custos, no entanto, os servicos de voz por linhas fixas
ainda atendem os controles de precos pelo governo, devido aos antigos processos de privatizagdo da
década de 1990. O setor é fortemente influenciado pelos processos inovativos, a ponto de a evolugdo
tecnolégica das comunicagdes ser rapida. Ndo € a toa que no Brasil, as operadoras de telecomunicagdes
requisitam os recursos do BNDES (e de outros fundos, como o FUNTTEL) para fornecer o funding capaz de
financiar no longo prazo as diversas inovagdes que eventualmente surgirdo nesse mercado

Numero de acessos de celulares e banda larga fixa no mundo — milhdes de unidades — 2013 a 2019
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Linhas Méveis Telefone Fixo Banda Larga TV por Assinatura

Fonte: Anatel e Teleco
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VisQo geral do setor de telecomunicacoes

SWOT SETORIAL

Pontos Fortes

Por ser um servigo, € um bem abstrato e n3o transacionavel, e assim, ndo sofre com a competicdo estrangeira e ndo é muito sensivel as oscilagdes cambiais. No entanto, a concorréncia externa pode vir de novas
empresas que busquem inserir-se no mercado via aquisi¢oes e fusdes, por exemplo.

Possui amparo do Governo federal através de recursos do BNDES e da FUNTTEL, os quais financiam a juros baixos a compra de equipamentos, além de outras operagoes.

O setor possui altas barreiras de entrada para novos players, seja por requerer grandes volumes de investimento, por haver detalhes técnicos (os altos custos fixos exigem um bom volume de clientes para a operacao ser
rentdvel) e juridicos (o funcionamento de algumas atividades necessita de contratos de concessdo e autorizagdo).

Pontos Fracos

O consumo de servigos de telecomunicagdo tem alguma sensibilidade a renda, pois a melhoria da renda e do emprego pode fazer com que a pessoa passe a usufruir de servigos mais sofisticados. Por exemplo: sair da
simples comunicagdo GSM para a rede 3G, ou usufruir da conexdo 4G.

E um setor que possui alta regulagdo e interferéncia governamental através da agéncia Anatel, pois a entidade fiscaliza ferrenhamente a qualidade dos servicos das operadoras de telecomunicacdes, e com este intuito,
emite multas e impde exigéncias. Além disso, a agéncia controla os reajustes de precos de alguns servigcos de comunicagdo.

E uma area extremamente suscetivel as mudangas tecnoldgicas, e assim, as operadoras de telecomunicacdes precisam responder rapidamente a tais mudancas, ou seja, precisam renovar os equipamentos e as
caracteristicas de seus servigos.

Mesmo com a maior presenca de pessoas em casa e com diversas ofertas de canais abertos durante o periodo de confinamento, os nimeros do mercado de TV por assinatura mantiveram a tendéncia
de queda de base. A queda reflete o impacto econémico no bolso dos consumidores e a opgado por plataformas de streaming e plataformas ilegais, denotando uma mudanga de habitos e utilizagao
de tecnologias.

Mesmo com quarentena, TV paga tem perda de assinantes.

Empresas de toda a cadeia de telecomunicagdes estdo preocupadas com o edital para o leildo do 5G (previsto para o segundo semestre de 2021). A maior preocupagao é que haja excesso de

Indefinicdes sobre o 5G. obrigacdes e investimentos que inviabilizem o avanco da tecnologia no Brasil.

11

Oportunidades

A populagdo brasileira ests cada vez mais conectada. E o que mostram os dados da Pesquisa Nacional por Amostras de Domicilios (PNAD) do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatisticas (IBGE),
que investigou no Ultimo trimestre de 2019 o acesso a Tecnologia da Informagdo e Comunicagdo (TIC). Segundo o IBGE, em 2019, 82,7% dos domicilios usavam internet, o que representa um
aumento de 3,6 pontos percentuais em relagdo a 2018, quando 79,1% dos domicilios tinham internet.

Brasileiro esta mais conectado e a internet chega a 82,7% dos lares.

A venda de ativos no segmento mével e fixo pela Oi apés analise pelo 6rgdo antitruste levarad a um aumento do nimero de acessos relevante para as empresas que adquirirem tais ativos, elevando
o0 escopo de atuagdo e possibilitando ganhos de escala, no caso de adquirentes j& consolidadas no setor. No caso da unidade de telefonia mével, Claro, Vivo e Tim assinaram contrato de aquisi¢ao
dos ativos. O negdcio de RS 16,5 bilhdes deve dividir a base de clientes, espectro e outros ativos de telefonia celular da Oi.

Venda de ativos da Oi representa possibilidade de consolidagdo e maior
seguranca ao setor de telecomunicagoes.

11
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Secao 4
Avaliacao Economico-financeira da
Guaiba
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Avaliacdo Econdmico-financeira Guaiba

Premissas utilizadas na avaliagdo (comentadas)

Conta

Premissa geral

Des

cao

Projegbes: Visdo de participante de mercado (sem considerar sinergias Unicas, etc.). Assume-se que a visdo incorporada nas projegdes reflete o ponto de vista de um comprador genérico (market participant), considerando que nenhuma sinergia especifica do
comprador foi agregada as projegdes.

Moeda de apresentacgdo: RS em Milhares

Data-base: 31/12/2021 data préxima a data de fechamento da transagao, no caso 03/01/2022. N&o houve alteracdo relevante entre o periodo da data de aquisi¢do e do balango de abertura utilizado neste laudo.
Caracteristicas do fluxo de caixa: Equity value / Market Cap, Single most likely cash flow, Nominal, Annually, Perpétuo, Gordon model / Constant growth.

Periodo de projegdo: 10 anos e 12 meses compreendendo o periodo de 01/01/2022 (balango de abertura) a 31/12/2032, adicionando um fluxo complementar estabilizado para o calculo do valor residual (perpetuidade).

Valor residual (perpetuidade): A metodologia adotada foi o cdlculo de perpetuidade do fluxo de caixa gerado no Ultimo ano, pelo método com crescimento constante (Gordon model / Constant growth). Foi considerado o crescimento constante de 3,6%,
correspondente a inflagdo de longo prazo na data base da avaliagdo. Destaca-se que o fluxo de caixa é nominal, desta forma o crescimento real é equivalente a zero na perpetuidade.

Regime tributario: Lucro Real. Prejuizo fiscal acumulado em RS Reais 000,00

Crescimento da receita bruta

19 ano: Cresce 18,6% a.a. no acumulado de 12 meses, suportado pelo plano de negdcios da Companhia, sensibilizado quando necessério a visdo de mercado.
2° 3 59 ano: Cresce 13,3% a.a. no acumulado de 12 meses, suportado pelo plano de negécios da Companhia, sensibilizado quando necessério a visdo de mercado.
6° a 11° ano: Cresce 7,4% a.a. no acumulado de 12 meses, suportado pelo plano de negécios da Companhia, sensibilizado quando necessario a visdo de mercado.

Perpetuidade: Cresce 3,6% a.a. equivalente ao IPCA de longo prazo (zero % de crescimento real).

Deducdes

PIS / COFINS: Utilizou-se a média histérica, liquida de crédito, de 8,0% do PIS & COFINS sob as vendas. N3o se espera alteragdo na carga tributaria como também mix de vendas.
ICMS: utilizou-se a média histdrica, liquida de crédito, de 6,0% do ICMS. N&o se espera alteragdo na carga tributdria como também no mix de vendas.

ISS: utilizou-se a aliquota de 0,7% do ISS. Nao se espera alteracao na carga tributaria como também no mix de vendas.

Devolucdo e abatimentos: As receitas foram projetadas liquidas de devolugdes e cancelamentos. Desta forma, as devolugdes ndo foram consideradas na projecao.

Outras deducdes: Nao foram identificadas.

Custo dos Servicos Prestados

Projetado pela representatividade sobre a ROL do Ultimo periodo, na perspectiva de 61,8% a.a., com ajuste médio na margem bruta de2,2%, para o enquadramento e a estabilizacdo do custo da empresa avaliada na perspectiva de empresas comparaveis do
mercado, apresentando uma representatividade média projetada do custo sobre a ROL de 59,6% a.a.

Despesas comerciais

Projetado pela representatividade sobre a ROL do Gltimo periodo, na perspectiva de 0,9% a.a.

Despesas gerais e
administrativas

Projetado pela atualizagdo do IPCA sobre os gastos administrativos, na perspectiva média de 15,0% a.a.

Depreciagdo e amortizagao

Projetada pelos ativos existentes e novos investimentos, depreciados e amortizados por taxas de mercado.

ICAPEX (Investimentos)

Projetado através do plano de investimento de mercado. Os investimentos em novos ativos sdo suficientes para sustentar o crescimento projetado.

Impostos sobre renda

Calculado na forma do lucro real.

Capital de giro liquido

Calculado pela movimentagdo do capital de giro da Companhia.

NOPs

Foram considerados como ndo operacionais (NOPs), para ajuste do valor operacional, as contas ndo operacionais que ndo fazem parte do giro, conforme apresentado abaixo neste relatdrio.
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Avaliacdo Econdmico-financeira Guaiba

Balango patrimonial e Capital de giro projetado

GUAIBA TELECOMUNICAGAO SISTEMAS E INFORMAGAO LTDA. 2017 H 2018 H 2019 H

12 meses 12 meses 12 meses

Capital de giro Companhia Avaliada Driver Histérico Histérico Histérico

Expresso em RS Milhares em dezembro, 2021 ‘

2020 H 2021 H 2022 P 2023 P 2024 P 2025P

12 meses 12,0 meses 12,0 meses 12 meses 12 meses 12 meses

Histérico Histoérico Projetado Projetado Projetado Projetado

2026 P
12 meses

Projetado

2027 P
12 meses

Projetado

2028 P
12 meses

Projetado

2029 P
12 meses

Projetado

2030 P
12 meses

Projetado

2031 P

12 meses

2032 N

12 meses

2032 Per.

12 meses

Projetado Normalizado Perpetuado

Dias por ano | 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias

plicagdes = © 1.920 3.118 3.191 3.787 4381 4999 5.615 6.233 6.836 7.429 8.019 8.611 9.210 9.538 9.878
Contas a receber Operacional = = 497 1.540 1.934 2.294 2.654 3.029 3.402 3.776 4142 4.501 4.859 5217 5.580 5.779 5.985
Impostos a recuperar Operacional o = 231 679 979 1.162 1.345 1.534 1.723 1913 2.098 2.280 2.461 2.643 2.827 2.927 3.032
Outros ativos operacionais Operacional = = 1.192 898 278 330 382 436 490 544 596 648 699 751 803 832 861

otal do ativo = ° 6.432 13.349 12.141 15.382 19.266 24.084 30.019 36.963 L4744 53.337 62.713 73.020 84.269 95.243 106.490
Fontes - - (6.039) (5.492) (6.246) (7.315) (8.408) (9.532) (10.635) (11.804) (12.947) (14.071) (15.188) (16.308) (17.444) (18.065) | (18.708)
Fornecedores Operacional - - (2.297) (3.011) (3.297) (3.848) (4.415) (4.997) (5.565) (6.178) (6.775) (7.363) (7.948) (8.535) (9.129) (9.454) (9.791)
Folha, obrigagdes sociais e trabalhistas Operacional - - (544) (615) (1.256) (1.490) (1.724) (1.967) (2.209) (2.452) (2.689) (2.923) (3.155) (3.388) (3.624) (3.753) (3.886)
Imposto a pagar Operacional - - (125) (540) (1.417) (1.654) (1.898) (2.148) (2.392) (2.655) (2.912) (3.165) (3.416) (3.668) (3.923) (4.063) (4.208)
Outros passivos operacionais Operacional - - (3.073) (1.326) (277) (324) (371) (420) (468) (520) (570) (619) (669) (718) (768) (795) (824)

otal do passivo e patriménio liquido - - (6.432) (13.349) (12.141) (15.382) (19.266) (24.084) (30.019) (36.963) (44.744) (53.337) (62.713) (73.020) (84.269) (95.243) | (106.490)
Opening working capital - Companhia N/A - = (4.119) (2.374) (3.055) (3.529) (4.027) (4.532) (5.020) (5.572) (6.111) (6.641) (7.168) (7.697) (8.233) (8.527)
Closing working capital - Companhia - = (4.119) (2.374) (3.055) (3.529) (4.027) (4.532) (5.020) (5.572) (6.111) (6.641) (7.168) (7.697) (8.233) (8.527) (8.830)
Change in working capital - Companhia N/A - (4.119) 1.745 (681) (474) (498) (505) (487) (552) (539) (531) (527) (529) (536) (293) (304)
Opening working capital - s/ ROL - Companhia N/A N/A 0,0% 23,2% 10,3% 11,2% 11,2% 11,2% 11,2% 11,2% 11,3% 11,4% 11,5% 11,5% 11,6% 12,0% 12,0%
Closing working capital - s/ ROL - Companhia N/A N/A 32,9% 13,4% 13,3% 12,9% 12,7% 12,6% 12,4% 12,4% 12,4% 12,4% 12,4% 12,4% 12,4% 12,4% 12,4%
Change in working capital - s/ ROL - Companhia N/A N/A 32,9% (9.8%) 3,0% 1,7% 1,6% 1,4% 1.2% 1.2% 1,1% 1,0% 0,9% 0,9% 0,8% 0,4% 0,4%
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Avaliacdo Econdmico-financeira Guaiba

Demonstragdo financeira projetada

GUAIBA TELECOMUNICAGAO SISTEMAS E INFORMAGAO LTDA. 2017 H 2018 H 2019 H 2020 H 2021 H 2022 P 2023 P 2024 P 2025 P 2026 P 2027 P 2028 P 2029 P 2030P 2031 P 2032 N 2032 Per.
Expresso em RS Milhares em dezembro, 2021 CAGR 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12,0 meses 12,0 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses
Demonstragao Financeira Projetada ('21-32") Histoérico Histérico Histoérico Histérico Historico Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10 Ano 11 Ano 11
Receita bruta 8,8% = ° 15.232 21.519 27.006 32.043 37.071 42.304 47.516 52.742 57.845 62.867 67.857 72.865 77.938 80.714 83.589
(-) Dedugbes da receita - - (2.730) (3.763) (3.965) (4.704) (5.442) (6.210) (6.976) (7.743) (8.492) (9.229) (9.962) (10.697) (11.442) (11.849) (12.271)
Receita liquida 8,8% - - 12.502 17.756 23.042 27.339 31.629 36.093 40.541 44999 49.353 53.638 57.896 62.168 66.496 68.865 71318
(-) Custo - - (8.355) (10.127) (14.235) (16.617)  (19.066) (21.577) (24.033) (26.676) (29.257) (31.797) (34.321) (36.854) (39.420) (40.824) (42.278)
Lucro bruto 9.1% = = 4.146 7.629 8.806 10.722 12.563 14516 16.508 18323 20.096 21.841 23.574 25314 27.076 28.041 29.040
(-) Despesas com vendas - - - (85) (204) (242) (280) (319) (359) (398) (437) (475) (512) (550) (588) (609) (631)
(-) Despesas gerais e administrativas - - (3.484) (4.479) (5.534) (5.819) (6.035) (6.252) (6.475) (6.705) (6.944) (7.192) (7.448) (7.713) (7.988) (8.272) (8.567)
(-) Outros resultados - - 38 52 (988) - - - - - - - - - - - -
EBITDA 13,7% = = 700 3.117 2.081 4.661 6.248 7.945 9.674 11.220 12.715 14.175 15.614 17.051 18.500 19.159 19.842
(-) Depreciagdo e amortizacao - - - (647) (1.021) (1.407) (2.054) (2.384) (2.390) (2.507) (2.693) (2.893) (3.137) (3.169) (3.213) (3.510) (3.777)
EBIT 153% o = 700 2.471 1.060 3.254 4.194 5.561 7.284 8.713 10.022 11.281 12.477 13.883 15.287 15.649 16.065
(-) Resultado financeiro - - (359) (685) (1.553) - - - - - - - - - - - -
LAIR / EBT 15,3% = = 341 1.785 (493) 3.254 4.194 5.561 7.284 8713 10.022 11.281 12.477 13.883 15.287 15.649 16.065
(-) Imposto sobre renda - - (180) (514) (359) (1.082) (1.402) (1.867) (2.453) (2.938) (3.384) (3.812) (4.218) (4.696) (5.174) (5.297) (5.462)
Lucro (Prejuizo) do periodo 15,3% - - 161 1.272 (852) 2.172 2.792 3.694 4.831 5.775 6.639 7.470 8.259 9.186 10.113 10.353 10.603
Crescimento ROL % A ROL N/A 42,0% nihil 18,6% 15.7% 14,1% 12,3% 11,0% 9,7% 8,7% 7.9% 7.4% 7.0% 3,6% 3,6%
Margem bruta % ROL 33,2% 43,0% 38,2% 39,2% 39,7% 40,2% 40,7% 40,7% 40,7% 40,7% 40,7% 40,7% 40,7% 40,7% 40,7%
Margem EBITDA % ROL 5,6% 17.6% 9.0% 17,0% 19.8% 22,0% 23,9% 24,9% 25,8% 26,4% 27,0% 27,6% 27,8% 27,8% 27,8%
Margem EBIT % ROL 5,6% 13,9% 4,6% 11,9% 13,3% 15,4% 18,0% 19,4% 20,3% 21,0% 21,6% 22,3% 23,0% 22,7% 22,5%
Margem EBT % ROL 2,7% 10,1% (2,1%) 11,9% 133% 15,4% 18,0% 19,4% 20,3% 21,0% 21,6% 22,3% 23,0% 22,7% 22,5%
Imposto de renda sobre LAIR / EBT % LAIR 52,8% 28,8% (72,9%) 33,3% 33,4% 33,6% 33,7% 33,7% 33,8% 33,8% 33,8% 33,8% 33,8% 33,8% 34,0%
Margem Liquida % ROL 1.3% 7.2% (3.7%) 7.9% 8,8% 10,2% 11,9% 12,8% 13,5% 13,9% 14,3% 14,8% 15,2% 15,0% 14,9%
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Avaliacdo Econdmico-financeira Guaiba

Fluxo de caixa projetado

GUAIBA TELECOMUNICAGAO SISTEMAS E INFORMAGAO LTDA. 2017 H 2018 H 2019 H 2020 H 2021 H 2022 P 2023 P 2024 P 2025 P 2026 P 2027 P 2028 P 2029 P 2030P 2031 P 2032 N 2032 Per.
Expresso em RS Milhares em dezembro, 2021 CAGR 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12,0 meses 12,0 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses
Fluxo de caixa projetado ('21-32") Histoérico Histérico Histérico Histérico Historico Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10 Ano 11 Ano 11
(+) LAIR / EBT - - 341 1.785 (493) 3.254 4194 5.561 7.284 8713 10.022 11.281 12.477 13.883 15287 15.649 16.065
(-) Imposto de renda - - (180) (514) (359) (1.082) (1.402) (1.867) (2.453) (2.938) (3.384) (3.812) (4.218) (4.696) (5.174) (5.297) (5.462)
(+) Depreciacdo e amortizagao = = = 647 1.021 1.407 2.054 2.384 2.390 2.507 2,693 2.893 3.137 3.169 3.213 3.510 3.777
(+/-) Necessidade do capital de giro operacional N/A N/A 4.119 (1.745) 681 474 498 505 487 552 539 531 527 529 536 293 304
Fluxo de caixa operacional 12,0% - - 4.280 174 850 4.052 5.344 6.583 7.709 8.833 9.870 10.893 11.923 12.884 13.863 14.156 14.683
(-) Novos Investimentos - CAPEX - - (5.127) (3.128) (3.199) (9.306) (5.524) (2.035) (2.035) (2.035) (2.477) (2.692) (2.906) (3.120) (3.337) (3.456) (3.777)
Fluxo de caixa em atividade de investimento -8,6% = = (5.127) (3.128) (3.199) (9.306) (5.524) (2.035) (2.035) (2.035) (2.477) (2.692) (2.906) (3.120) (3.337) (3.456) (3.777)
Aumento / (redugdo) dos empréstimos n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Dividendos pagos n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Emissdo (redugdo) de capital n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Fluxo de caixa em atividade de financiamento - - - - - - - = = = = o - - - - - -
Fluxo de caixa livre -206,7% = = (848) (2.954) (2.350) (5.253) (180) 4.549 5.674 6.799 7.394 8.201 9.018 9.764 10.525 10.700 10.907
WACC 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% 12,1%
Periodo em meses (com ajuste de meio) 6 meses 18 meses 30 meses 42 meses 54meses | 66meses 78 meses 90 meses 102 meses 114 meses | 126 meses | 126 meses
Fluxo de caixa livre descontado (4.961) (151) 3.418 3.803 4.065 3.943 3.901 3.826 3.695 3.553 3.222 3.284
Valor do fluxo de caixa livre, descontado a valor presente 28314
Valor presente da perpetuidade, com crescimento constante; WACC @ 12,1%; Taxa de crescimento @ 3,6% 28.420
Valor do negécio (Enterprise value) 66.734
Divida liquida (6.613)
Ativos n3o operacionais 21
Passivos ndo operacionais (148)
Total da divida liquida, ativo e passivo ndo operacional, liquidos (6.739)
Valor patrimonial (Equity value) - 100,00% 59.995
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Avaliacdo Econdmico-financeira Guaiba

Ativos ndo operacionais, Passivos ndo operacionais e Divida liquida

Ativos ndo operacionais na data da avaliacao

Outros ativos ndo operacionais

Investimentos

Total ativos ndo operacionais

Passivos ndo operacionais na data da avaliacao

Parcelamentos

Total passivos ndo operacionais

31/12/2021 Divida liquida na data da avaliagao 31/12/2021
14 Caixas e equivalentes de caixa 134
7 Aplicagdes financeiras e instrumentos equivalentes 163
21 Empréstimos, financiamentos e debentures (6.910)
Total divida liquida (6.613)
31/12/2021
(148)
(148)
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Secao 5

Patrimonio Liquido a Valor Justo
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Patrimonio Liguido a valor justo (Valor de mercado)

RELACAO DOS ATIVOS, PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO A VALOR JUSTO, NA DATA DA AVALIACAO

Conforme o item "b” do inciso Il artigo 256 da Lei 6.4040/76 o valor da empresa ou companhia adquirida deve ser avaliado também por seu patriménio liquido a pre¢os de mercado. Com base nessa premissa o balanco
patrimonial da adquirida foi avaliado para se identificar o valor justo do patriménio. Como resultado dessa avaliagdo tem-se:

GUAIBA TELECOMUNICAGAO SISTEMAS E INFORMAGAO L

Expresso em RS Milhares em dezembro, 2021 Valor Contabil Mais ou Valor Justo

Balanco e ativos alocados / identificados (ndo auditado) Consolidado Menos Valia 100,00% Comentarios sobre os componentes de balanco e os respectivos valores justos

Caixas e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras e instrumentos

equivalentes Contempla o saldo em bancos, caixa, aplicagdo financeira e outros instrumentos financeiros. Reflete o seu valor justo de acordo com CPC 48 (IFRS 9).

Contas a receber 1934 - 1.934 Compreende valores a receber de clientes. O saldo contébil reflete o seu valor justo de acordo com CPC 48 (IFRS 9) e CPC 12.

Impostos a recuperar 979 B 979 g;?mpreende créditos de impostos indiretos para os quais ha expectativa de realizacdo. O saldo contabil reflete o seu valor justo de acordo com CPC 48 (IFRS
Outros ativos 293 - 293 Compreende outros ativos ndo relevantes. O saldo contabil reflete o seu valor justo de acordo com CPC 48 (IFRS 9).

Investimentos 7 - 7 Compreende investimentos em participacdo. O saldo contabil reflete o seu valor justo de acordo com CPC 48 (IFRS 9) e CPC 18.

Imobilizado, Intangivel, Direito uso 8.631 1.891 10.522 Registrados ao custo, conforme CPC 27 (IAS 16) e mensurados ao valor justo conforme CPC 15 (IFRS 3). Detalhes da avaliagdo no relatério abaixo.

Ativo intangivel identificado: Trademarks avaliado ao valor justo pelo método 'Relief From Royalty Method (RRM)', técnica de avaliacdo preferencial para esta

Intangivel — Marca - Trademarks - 1.437 1.437 categoria de ativo intangivel.

Ativo intangivel identificado: Noncompete avaliado ao valor justo pelo método 'Differential Income With and Without Method (WWM)', técnica de avaliagao

statrgfliel=ao Campeigao- Nmeo iz B 1.596 1.596 preferencial para esta categoria de ativo intangivel. Detalhes da avaliagdo no relatério abaixo.

Ativo intangivel identificado: Customer Relationships avaliado ao valor justo pelo método 'Multi-Period Excess Earnings Method (MPEEM)', técnica de avaliagdo

ltieneyivell=Gaicie el @iianie = QUi Eliomsips . 8.083 8.083 preferencial para esta categoria de ativo intangivel. Detalhes da avaliagdo no relatério abaixo.

Empréstimos, financiamentos e debentures (6.910) - (6.910) Contempla o saldo de empréstimos e financiamentos. O saldo contébil reflete o seu valor justo de acordo com CPC 48 (IFRS 9).

Fornecedores (3.297) - (3.297) Refere-se ao contas a pagar com fornecedores. O saldo contabil reflete o seu valor justo de acordo com CPC 48 (IFRS 9) e CPC 12.

Folha de pagamento, obrigagdes sociais e trabalhistas (1.256) - (1.256) Refere-se a salarios e encargos correntes a pagar. O saldo contabil reflete o seu valor justo de acordo com CPC 48 (IFRS 9) e CPC 12.

Imposto a pagar (1.417) - (1.417) Compreende os impostos diretos e indiretos a pagar. O saldo contabil reflete o seu valor justo de acordo com CPC 48 (IFRS 9).

Outros passivos ndo operacionais (148) - (148) Contempla provisdes. O saldo contabil reflete o seu valor justo de acordo com CPC 25 (IAS 37).

Contempla o saldo de contingéncias, parcelamentos e litigios. O saldo contabil reflete o seu valor justo de acordo com CPC 25 (IAS 37). Detalhes da avaliagdo

ProvisGes para litigio - (3.133) (3-133) 5 relatorio abaixo

Outros passivos (277) - (277) Compreende outros passivos ndo relevantes. O saldo contabil reflete o seu valor justo de acordo com CPC 48 (IFRS 9).

IRGCS sobre Ajustes (3.356) (3.356) Reflete o efeito de imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre os efeitos dos ajustes a valor presente. Representa 34% sobre os ajustes.

A - Patriménio Liquido (1.164) 6.516 5.354 Representam a diferenca dos saldos de ativos e passivos apresentados no balanco de abertura

As demonstragdes contdbeis acima apresentadas ndo foram auditadas. A Companhia revisou as principais contas e composi¢des, bem como realizou diligéncia em data préxima a data de compra e com base nesses
procedimentos foram realizados os ajustes necessarios para que as demonstragoes estivessem adequadamente apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Avaliamos a natureza das principais
contas, lemos os relatérios de diligéncia, discutirmos os critérios adotados para a formagao das contas para fins de nosso trabalho, mas ndo realizamos procedimentos de asseguracdo sobre tais informagdes, assumindo té-las
recebido de boa fé e devidamente analisadas.
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Avaliacdo de marca e nome comercial (Trademarks)

INTANGIVEL - MARCA GUAIBA

Definigdo de marca e nome comercial

Marcas sdo palavras, nomes, signos, simbolos, desenhos, ou suas combinagdes, utilizadas para identificar os
bens ou servicos de um grupo de vendedores, distinguindo-os da competicdo. Para evitar a copia e
salvaguardar seu valor, algumas marcas possuem protegdo legal, que atribui a elas a condi¢do de entidade
legal. Algumas empresas, em particular aquelas que operam no segmento de bens para o consumidor,
investem recursos significativos para promover suas marcas, 3o ponto que tais marcas sao percebidas como
objetos vivos que interagem com o consumidor. Neste sentido, uma marca pode ser construida como uma
promessa de um conjunto de atributos que produzem satisfagdo.

Identificagdo do intangivel

Na data da avaliacdo a receita histérica de distribui¢do era composta basicamente pela marca Guaiba, que
também é o nome comercial da Companhia. Considerando essa caracteristica, a marca e 0 nome comercial
Guaiba é um ativo intangivel adquirido na transacgdo. A existéncia de uma marca relevante representa um
aspecto de valor, desta forma, a Marca estd sendo identificada como um ativo intangivel e serd mensurado
ao seu valor justo.

Mensuragao:

O método utilizado para a avaliagdo da Marca foi o de Relief-from-Royalty. A premissa desta metodologia de
avaliagao é a suposi¢ao de que um participante de mercado seria obrigado a pagar ao proprietario legitimo
do ativo intangivel para ter o direito legal de utilizar sua marca. Como a propriedade da Marca existente
dispensa a empresa de fazer tais pagamentos (royalties), o desempenho financeiro da empresa é aumentado
na medida em que tais pagamentos de royalties sdo evitados.

Principais premissas:

Entidade legal: A marca foi calculada para Guaiba Telecomunicagdo Sistemas e Informagdo Ltda. (Guaiba).,
Gnica entidade juridica com receita e operagdo comercial.

Projec¢do da receita: Para o cdlculo da marca foram utilizadas como base as proje¢des de receitas liquidas
estimada nas demonstragoes financeiras projetadas.

Taxa de royalties: Obtivemos 21 licenciamentos firmados entre 2009 a 2019 do setor de telecomunicagao,
"Telecommunications, Ethernet backhaul networks for telecom carriers and enterprises, telecommunication
services, internet service provider, telecoomunication services, cable network operator, telecommunication
service provider, telecom services, mobile telecom service provider, telecommunications;, internet services, fibre
network operator, operator of broadband cable network for TV, voice and data, fiber network provider, integrated
telecommunication services, internet access services, broadband and internet access services, operator of

Metropolitan fibre optic network, fixed line, internet and data transmission services, broadband, fibre optic
network operator, data services, carrier services, data networking, internet, broadband, local telephony, IDD and
IP-TV services, cable TV services, colocation, hosting, TV." obtidas em MARKABLES Trademark Comparable. Os
elementos foram selecionados considerando o segmento de mercado e porte similares ao da GUAIBA. Nosso
estudo determinou que a marca e nome comercial GUAIBA possui caracteristicas que a classificam como
"mean” que identifica que o valor da marca GUAIBA abaixo da média, no quadrante de até 40% até 60%,
desta forma a uma taxa média de royalties obtida foi de 1,38%.

Vida Util remanescente do Ativos Intangiveis: A marca e nome comercial sdo conhecidas pelos

consumidores e detém uma parcela significativa do mercado. Conforme discussdo com a administragao,
existe intencdo de substituir da marca GUAIBA pela UNIFIQUE. O ciclo de vida da marca GUAIBA, utilizado
na mensuracdo deste valor justo foi 10 anos. O ciclo de vida da marca GUAIBA, utilizado na mensuracdo
deste valor justo, pode ser observado no grafico abaixo:

Ciclo de vida da Marca Adquirida

70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000

1 2 3 4 5 6 7 8 9

Receita liquida BEA gerado por outras marcas do portfélio GUAIBA

Receita liquida gerada pela marca GUAIBA

Taxa de desconto: Adotou-se a taxa de desconto de 12,36% conforme reconciliacdo apresentada no WARA,
formados pelo WACC de 12,11%, adicionando um ajuste pelo risco de 0,25% para estimar o risco associado
e a circunstancia que rodeiam a operagado do negbcio.

Beneficio fiscal: O beneficio fiscal relacionado ao intangivel foi considerado no célculo de seu valor justo.

CONFIDENCIAL | VALOR ECONOMICO-FINANCEIRO | UNIFIQUE & GUAIBA | PAGINA 26 | 58



Avaliocdo de marca e nome comercial (

Trademarks

INTANGIVEL - MARCA GUAIBA - CONTINUAGAO

AIBA 0 ACAO A ORMAGAO LTDA 022 P 023 P 024 P 025 P 026 P 027 P 8P 029P 030 P
ressolemiR are dezembron20 ese ese ese ese ese ese ese

ade Relief From Ro ethod (R Ano Ano Ano Ano 4 Ano Ano 6 Ano Ano 8 Ano 9
Receita liquida, BEA [A] 27.339 31.629 36.093 40.541 44.999 49.353 53.638 57.896 62.168
Percentual médio de receita gerado pela marca GUAIBA 95,0% 85,0% 75,0% 65,0% 55,0% 42,5% 27,5% 12,5% 2,5%
Receita liquida gerada pela marca GUABA [A] 25.972 26.884 27.070 26.351 24.750 20.975 14.750 7.237 1.554
Crescimento (redugdo) de receita liquida gerada pela marca GUAIBA 18,6% 15,7% 0,7% (2,7%) (6,1%) (15,3%) (29,7%) (50,9%) (78,5%)
Royalties evitados 359 371 374 364 342 290 204 100 21
Percentual da taxa de royalties para Trademarks [l 1,38% 1,38% 1,38% 1,38% 1,38% 1,38% 1,38% 1,38% 1,38%
Impostos sobre renda (IR & CSLL) (122) (126) (127) (124) (116) (98) (69) (34) (7)
Percentual da taxa de IR/CS [D] 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0%
Fluxo de Royalty Savings, depois dos impostos 237 245 247 240 226 191 134 66 14
Taxa de desconto do ativo intangivel [E] 12,36% 12,36% 12,36% 12,36% 12,36% 12,36% 12,36% 12,36% 12,36%
Periodo em meses (com ajuste de meio) 6,0 Meses 18,0 Meses 30,0 Meses 42,0 Meses 54,0 Meses 66,0 Meses 78,0 Meses 90,0 Meses 102,0 Meses
Fluxo de caixa livre descontado 223 206 184 160 134 101 63 28 5
Representatividade do valor justo da marca, por ano 100,00% 79,76% 61,11% 44,40% 29,92% 17,81% 8,69% 2,97% 0,48%
Valor inicial do ativo intangivel, a valor presente 1.103
Valor presente da perpetuidade, com crescimento constante; WARA @ 12,4%; Taxa de crescimento @ 3,6%, Taxa de mortalidade a patir 10° ano @ 20,0% -
Valor inicial do ativo intangivel, a valor presente 1.103
TAB: Beneficio fiscal da amortizagdo [F] 334
Vida dtil remanescente do ativo intangivel [G] 7,0 anos
Valor amortizado anualmente 205
Valor justo de Marcas e Nomes Comerciais (com TAB) 1.437

[A] - Representa a receita projetada no BEA - Business Enterprise Analysis.

[B] - Representa a expectativa de receita futura obtida com a marca GUAIBA TELECOMUNICAGAO SISTEMAS E INFORMAGAO LTDA.

[C] - Representa o tratamento obtido de 21 licenciamentos firmados entre 2009 a 2019 para a Industria de Telecom. Services, obtidas em MARKABLES Trademark Comparable.

[D] - Representa a aliquota nominal do imposto de renda e contribuigdo social.
(E] - Representa a taxa de desconto do ativo avaliado, conforme reconciliagdo apresentada no WARA.
[F] - Representa o possivel beneficio fiscal gerado na dedutibilidade do valor justo deste ativo, pela aliquota nominal do imposto de renda, apresentado ao valor presente.

[G] - Representa a vida util remanescente para 'Trademarks', conforme fundamentag&o técnica disponibilizada pela Companhia.
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Avaliacdo de marca e nome comercial (Trademarks)

INTANGIVEL — MARCA GUAIBA - CONTINUACAO

Consulta de transagées comparaveis para Royalties Rate (pagina 1 de 2)
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Avaliacdo de marca e nome comercial (Trademarks)

INTANGIVEL — MARCA GUAIBA - CONTINUACAO

Consulta de transag6es comparaveis para Royalties Rate (pagina 2 de 2)

Trademark Valuation Peer Group MARKABLES®
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Avaliacdo do acordo de ndo competicado (Noncompete)

INTANGIVEL - ACORDO DE NAO COMPETICAO

Definig¢do de acordo de ndo competi¢do

Principais premissas:

Muitas vezes, os compradores e vendedores de um determinado negécio ou empresa incluem um acordo
de ndo competicdo nos termos do contrato de aquisi¢do, no qual o vendedor do negécio concorda em ndo
participar ou concorrer com o comprador no mesmo mercado, indUstria, nicho geografico ou de produto em
que sua empresa tem participado historicamente, por um determinado periodo. Um acordo de ndo
competicdo é um ativo intangivel apenas se houver uma probabilidade de que o vendedor viria a competir
com a empresa que foi vendida nas seguintes situagdes: (i) na auséncia do acordo de ndo competicdo e (ii)
que essa concorréncia poderia afetar materialmente a receita da empresa vendida e sua lucratividade
futura.

Identificagdo do intangivel

O contrato de compra e venda celebrado entre Unifique e Guaiba estabelece uma cldusula de ndo
competicdo por um perfodo de 5 (cinco) anos, durante o qual os acionistas da Guaiba concorda em nao
participar de nenhuma atividade concorrente. Considerando que o acordo de ndo competi¢do proporciona
beneficios econdmicos a Companhia, o acordo foi identificado como um ativo intangivel adquirido na
transagao.

Mensuragao:

Para calcular o valor do contrato de ndo competicdo, foi utilizado o método Income Approach: With and
Without Method (WWM). Através deste método projetamos os fluxos “com os acordos” e “sem os acordos”
de ndo competicdo, pela vida contratual dos acordos de ndo competigdo.

Entidade legal: O acordo de ndo competicdo foi calculado sobre a base consolidada, uma vez que abrange
os acionistas a entidade controladora GUAIBA.

Percentual das receitas expostas a competicdo: Com base na analise de carteira de clientes, foi identificado
que a probabilidade de perda seria de 26%, que representam os faturamentos dos 20 (vinte) maiores
clientes, com percep¢ao de alto relacionamento do antigo acionista.

Probabilidade de competicdo: A Companhia entende que a probabilidade de competicdo seria de 50%, caso
ndo houvesse a existéncia de uma cldusula de ndo-competigdo. Esta estimativa foi considerada revisando a
habilidade, capacidade e vontade dos antigos acionistas em competir.

Vida Util remanescente dos ativos intangiveis: Foi estimado a competi¢do em 5 (cinco) anos, conforme
termos contratuais. A administragdo compreende que o tempo legal compreende o tempo e a duragdo
econdmica de uma possivel competicdo, desta forma utilizamos o prazo contratual como prazo para
econdmico de uma possivel competicdo.

Taxa de desconto: Adotou-se a taxa de desconto de 12,11% conforme reconciliagdo apresentada no WARA,
formados pelo WACC de 9,65%, adicionando um ajuste pelo risco de 0,25% para estimar o risco associado
e 3 circunstancia que rodeiam a operagao do negbcio.

Beneficio fiscal: O beneficio fiscal relacionado ao intangivel foi considerado no calculo de seu valor justo.
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Avaliacdo do acordo de ndo competicado (Noncompete)

INTANGIVEL — ACORDO DE NAO COMPETICAO - CONTINUACAO

Avaliacdo do acordo de ndo competi¢do — Cenario com competicdo

AIBA O ACAO A O ACAO LTDA enario do competicao 0 P 0 0 0 026
presso e ares em dezembro, 20 0 mese ese ese ese 0 mese
oncompete - Differential Income and 0 ethod Ano Ano Ano Ano Ano
Receita Liquida Total 27.339 31.629 36.093 40.541 44.999
Custos dos produtos vendidos [A] (16.617) (19.066) (21.577) (24.033) (26.676)
Despesas comerciais, gerais e adm. [A] (6.061) (6.315) (6.571) (6.833) (7.104)
Depreciacao e amortizacdo de ativos existentes [A] (1.000) (1.000) (1.000) (828) (767)
Depreciagdo e amortizacdo de novos investimentos [A] (406) (1.054) (1.384) (1.562) (1.739)
Lucro antes de juros e impostos 3.254 4.194 5.561 7.284 8.713
Margem EBIT 11,9% 133% 15,4% 18,0% 19,4%
(-) IR/CS sobre EBIT [A] (1.106) (1.426) (1.891) (2.477) (2.962)
(-) CAPEX [A] (9.306) (5.524) (2.035) (2.035) (2.035)
(+) Depreciagao [A] 1.407 2.054 2.384 2.390 2.507
(+)/(-) Capital de giro [A] 474 498 505 487 552
Fluxo de caixa livre (5.277) (204) 4.525 5.650 6.775

[A] - Projetado com base nas premissas e percentuais definidos no BEA - Business Enterprise Analysis, sobre a receita do Cenario 1.
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Avaliacdo do acordo de ndo competicdo (

Noncompete)

INTANGIVEL — ACORDO DE NAO COMPETICAO - CONTINUACAO

Avaliacdo do acordo de ndo competi¢do — Cenario com competicdo

AIBA 0 ACAO A ORMACAO LTDA. - Ce peticdo 0 0 0 0 026
presso e ares em dezembro, 20 0 mese ese ese ese 0 mese
oncompete - Differential Income and 0 ethod Ano Ano Ano Ano Ano

Receita Liquida Total 27.339 31.629 36.093 40.541 44999
Perda de receita causada por competi¢ao do vendedor (@] 26,0% 26,0% 26,0% 26,0% 26,0%
Probabilidade de competicdo natural [E] 50,0% 50,0% 50,0% 50,0% 50,0%
Existe clausula de earn-out Sim Sim Nao Nao Nao
Probabilidade de competicdo, ajustada pela condi¢ao de Earn-out 12,5% 12,5% 50,0% 50,0% 50,0%
Receita Liquida, ajustada a probabilidade de competicao 26.450 30.601 31.401 35.270 39.149
Custos dos produtos vendidos [B] (16.077) (18.447) (18.772) (20.909) (23.208)
Despesas comerciais, gerais e adm. [B] (5.864) (6.110) (5.717) (5.945) (6.180)
Depreciacao e amortizacao de ativos existentes [D] (1.000) (1.000) (1.000) (828) (767)
Depreciagdo e amortiza¢do de novos investimentos [B] (393) (1.020) (1.204) (1.359) (1.513)
Lucro antes de juros e impostos 3.116 4.025 4.708 6.229 7.481
Margem EBIT 11,8% 13,2% 15,0% 17.7% 19,1%
(-) IR/CS sobre EBIT [B] (1.059) (1.368) (1.601) (2.118) (2.543)
(-) CAPEX [B] (9.003) (5.344) (1.770) (1.770) (1.770)
(+) Depreciagao [B] 1.394 2.020 2204 2.187 2.281
(+)/(-) Capital de giro [B] 458 482 440 424 480
Fluxo de caixa livre (5.095) (186) 3.981 4.952 5.928

[B] - Projetado com base nas premissas e percentuais definidos no BEA - Business Enterprise Analysis, sobre a receita do Cenario 2.

[C] - Determinado com base em discussdes com a administracao e analise da carteira de clientes exposta a competicao.

[D] - Os esforcos / despesas com depreciagdo sdo equivalentes aquelas projetadas no Cenario 1 e projetados no BEA - Business Enterprise Analysis.

[E] - Os executivos da Companhia envolvidos na aquisi¢do compreendem que a probabilidade de competicao é de 50,0%.
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Avaliacdo do acordo de ndo competicado (Noncompete)

INTANGIVEL — ACORDO DE NAO COMPETICAO - CONTINUACAO

Avaliacdo do acordo de ndo competicdo — Fluxo de caixa diferencial / incremental

GUAIBA TELECOMUNICAGAO SISTEMAS E INFORMAGAO LTDA.- Comparacao do Cenario 1 vs Cendrio 2 2022 2023 2024 2025 2026
Expresso em RS Milhares em dezembro, 2021 12,0 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12,0 meses
Noncompete - Differential Income With and Without Method (WWM) Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5
Fluxo de caixa livre sem competi¢do direta (5.277) (204) 4.525 5.650 6.775
Fluxo de caixa livre com competicdo direta (5.095) (186) 3.981 4.952 5.928
Redugao do fluxo de caixa livre (183) (18) 544 698 847
Taxa de desconto do ativo intangivel [F] 12,36% 12,36% 12,36% 12,36% 12,36%
Periodo em meses (com ajuste de meio) 6,0 Meses 18,0 Meses 30,0 Meses 42,0 Meses 54,0 Meses
Fluxo de caixa descontado (172) (15) 407 464 501
Representatividade do valor justo da marca, por ano 100,00% 114,54% 115,79% 81,48% 42,30%
Valor inicial do ativo intangivel, a valor presente 1.185
TAB: Beneficio fiscal da amortiza¢ao [C] 411
Vida Gtil remanescente do ativo intangivel [H] 5,0 anos
Valor amortizado anualmente 319
Valor justo de ndo competi¢do (com TAB) 1.596

[F]- Representa a taxa de desconto do ativo avaliado, conforme reconciliagdo apresentada no WARA.
[G] - Representa o possivel beneficio fiscal gerado na dedutibilidade do valor justo deste ativo, pela aliquota nominal do imposto de renda, apresentado ao valor presente.

[H] - Vida dtil remanescente conforme periodo de proje¢cdo com base no contrato de ndo concorréncia e informagdes da administracdo.
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Avaliacdo de relacionamento ndo contratual com cliente

INTANGIVEL — CARTEIRA DE CLIENTES

Definig¢do de acordo de ndo competi¢do

Principais premissas:

Considerando o cenario competitivo da inddstria brasileira, bem como a entrada de novos participantes de
mercado, seja por fusdes e aquisi¢des ou pela internacionalizacdo de suas atividades, a estratégia de canais
de vendas torna-se uma questdo importante, a medida em que contribui para a satisfagdo das necessidades
do cliente, aliado a aumentos das margens praticadas na operagao.

Identificagdo do intangivel

Um bom relacionamento com clientes é importante para a retencdo de fatias do mercado. Dessa forma, o
relacionamento com clientes desenvolvido pela Guaiba é um ativo intangivel adquirido na transacao.

Mensuragao:

Para calcular o valor do relacionamento que a adquirida possui com clientes, foi utilizado o método de renda
Multi-Period Excess Earnings Method — MPEEM (Método dos Lucros Excedentes por Varios Periodos),
identificando os ativos contribuintes e as taxas apropriadas de remuneragdo econdmica desses ativos. O
MPEEM tem como objetivo isolar o fluxo de caixa atribuivel a um ativo intangivel especifico do fluxo de caixa
total. Nesse método, sdo feitas eliminagdes contra o lucro liquido total, pelo uso dos ativos contribuintes,
alocando o lucro excedente ao ativo intangivel em avaliagdo. A Carteira de Clientes é considerada um dos
principais ativos intangivel desta aquisi¢do e suas margens projetadas ao longo do tempo sdo razoaveis e
estdo em sintonia com as margens do setor.

Projecdo da receita: Para o calculo do relacionamento com o cliente foram utilizadas como base as proje¢oes
de receitas totais da adquirida, expurgando o crescimento estimado referente a novos clientes, que serdo
captados ap6s a data-base da avaliagdo, como por exemplo a rentabilidade futura que esté contemplada no
agio residual (goodwill). Sobre a carteira de clientes/receita existente na data base da avalia¢do, foi utilizado
uma taxa de atualizacdo da receita pelo IPCA.

Taxa de retencdo (attrition rate / churn rate): Foi obtido através do método Constant Attrition Rate Method
(CAM), onde se estratificou as receitas histdricas dos Gltimos quatro anos, por grupo de clientes corporativos.
Para o grupo de clientes corporativos foi calculado a taxa de desgaste de relacionamento, identificando-se
churn-rate de 12,81%.

Vida Util remanescente dos ativos intangiveis: Os contratos firmados com os clientes ndo possuem prazo
definido para interrup¢do do relacionamento. Desta forma, a carteira de cliente foi projetada até o prazo em
que a representatividade do valor justo da carteira de clientes fosse inferior a 10%.

Rentabilidade do ativo: A rentabilidade atribuida a carteira de clientes estad sendo calculada pela rentabilidade
(EBITDA) do negocio da empresa adquirida. Esta sendo adicionado ao EBTIDA um percentual de 0,68% que
representa as despesas médias com publicidade e propaganda da GUAIBA nos ultimos 2 anos (add-back).

Ativos contributivos: Os fluxos de caixa sdo projetados utilizando-se outros ativos que contribuem para a
geracdo desses fluxos, os quais devem deduzir do fluxo de caixa atribuivel ao ativo intangivel. Para o calculo
da Carteira de clientes, os seguintes ativos foram considerados: (i) capital de giro, incluindo a mais valia dos
estoques (ii) ativos imobilizado e intangivel (iii) acordo de ndo competicao, (iv) marca e (v) forga de trabalho.

Taxa de desconto: Adotou-se a taxa de desconto de 12,11% conforme reconciliagdo apresentada no WARA,
formados pelo WACC de 9,65%, adicionando um ajuste pelo risco de 0,25% para estimar o risco associado e
a circunstancia que rodeiam a operagao do negocio.

Beneficio fiscal: O beneficio fiscal relacionado ao intangivel foi considerado no calculo de seu valor justo.
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Avaliacdo de relacionamento ndo contratual com cliente

INTANGIVEL — CARTEIRA DE CLIENTES - CONTINUAGAO

GUAIBA TELECOMUNICAGAO SISTEMAS E INFORMAGAO LTDA. 2021H 2022 P 2023 P 2024 P 2025 P 2026 P 2027 P 2028 P 2029 P 2030 P 2031 P
Expresso em RS Milhares em dezembro, 2021 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses
Customer Relationships - Multi-Period Excess Earnings Method (MPEEM) Ano 0 Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10
Receita liquida, atualizada pela inflagdo [A] 23.042 24.230 25.129 26.033 26.960 27.920 28915 29.945 31.011 32.116 23.260
% crescimento 52% 3,7% 3,6% 3,6% 3,6% 3,6% 3,6% 3,6% 3,6% 3,6%
Taxa média de retencdo (churn rate) [B] 100,0% 93,6% 81,6% 71,1% 62,0% 54,1% 47,1% 41,1% 35.8% 31.2% 27.2%
Receita liquida ajustada, apds o churn rate 23.042 22.677 20.505 18.520 16.722 15.099 13.633 12.309 11.114 10.035 9.060
EBITDA da operacao 4.021 4.190 4.203 4.105 3.868 3.605 3.337 3.073 2.821 2.583
% Margem EBITDA + Desp. Publ. Prop. ( add-back 0,68% ) (@] 17,7% 20,4% 22,7% 24,5% 25,6% 26,4% 27,1% 27.7% 28,1% 28,5%
Impostos sobre renda [D] (1.367) (1.425) (1.429) (1.396) (1.315) (1.226) (1.135) (1.045) (959) (878)
Lucro liquido 2.654 2.766 2774 2.709 2.553 2379 2.202 2.028 1.862 1.705
Ativos contributivos [E] (2.219) (2.432) (2.105) (1.669) (1.361) (1.082) (918) (789) (652) (541)
% Contributory Asset Charges (CAC) 9,8% 11,9% 11,4% 10,0% 9,0% 7.9% 7.5% 7.1% 6,5% 6,0%
Fluxo de caixa, apds ativos contributivos 435 334 669 1.040 1.192 1.297 1.285 1.239 1.210 1.164
Taxa de desconto do ativo intangivel [F] 12,36% 12,36% 12,36% 12,36% 12,36% 12,36% 12,36% 12,36% 12,36% 12,36%
Periodo em meses (com ajuste de meio) 6,0 Meses 18,0 Meses 30,0 Meses 42,0 Meses 54,0 Meses 66,0 Meses 78,0 Meses 90,0 Meses 102,0 Meses 114,0 Meses
Fluxo de caixa, apds ativos contributivos, descontado 410 280 500 691 705 683 602 517 449 385
Representatividade acumulada do valor justo da carteira de clientes, por ano 100,00% 93,96% 89,83% 82,46% 72,28% 61,88% 51,81% 42,93% 3531% 28,69%
Valor inicial do ativo intangivel, a valor presente 5.223
Valor presente da perpetuidade, com crescimento constante; WARA @ 12,4%; Taxa de crescimento @ 3,6%, Taxa de mortalidade a patir 10° ano @ 12,8% 1.562
Valor inicial do ativo intangivel, a valor presente 6.785
Beneficio fiscal da amortizacao [G] 1.298
Vida Util remanescente do ativo intangivel, baseado em curva de obsolescéncia 15,00 anos
Valor amortizado anualmente 539
Valor justo da carteira de clientes (com TAB) 8.083

[A] - Em periodos posteriores a 2022 a receita de clientes existentes foi aumentada a uma taxa média de crescimento de longo prazo de 3,7%., relativa a inflagao.

[B] - Representa o percentual de mortalidade anual da carteira de cliente, obtido através do método simplificado do CAM ( Constant Attrition Rate Method).

[C] - Margem do EBITDA, conforme apresentado em Demonstracao Financeira Projetada, adicionado 0,68% referente a estimativa da administragdo para despesas de marketing para novos clientes.
[D] - Representa a aplicagdo do percentual de 34% sobre o EBTIDA para o computo dos impostos sobre renda

[E]- Representa a aplicagdo do resultado dos ativos contributérios sobre a ROL, com meméria de calculo apresentada no préximo quadro.

[F]- Representa a taxa de desconto do ativo avaliado, conforme reconciliagdo apresentada no WARA.

[G] - Beneficio fiscal gerado pela dedutibilidade da despesa, pela aliquota nominal do imposto de renda, sobre o valor presente.
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Avaliacdo de relacionamento ndo contratual com cliente

INTANGIVEL — CARTEIRA DE CLIENTES - CONTINUACAO

GUAIBA TELECOMUNICAGAO SISTEMAS E INFORMAGAO LTDA. 2022 P 2023 P 2024 P 2025 P 2026 P 2027 P 2028 P 2029 P 2030 P 2031 P 2032 P 2032 P

Expresso em RS Milhares em dezembro, 2021 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses

Contributory Asset Charge (CAC) Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10 Ano 11 Ano 12

Receita liquida BEA 27.339 31.629 36.093 40.541 44.999 49.353 53.638 57.896 62.168 66.496 68.865 71318

CAC - Capital de giro

Capital de giro médio do periodo (3.292) (3.778) (4.280) (4.776) (5.296) (5.841) (6.376) (6.905) (7.433) (7.965) (8.380) (8.678)

Ajustes de mais valia ao kg (Fair value de clientes, estoques, impostos, folha e fornecedores) - - - - - - - - - - - -

% Return on CAC - Capital de giro [A] 9.3% 9.3% 9,3% 9.3% 9,3% 9,3% 9.3% 9.3% 9.3% 9.3% 9.3% 9.3%
CAC (taxa ap6s impostos) (307) (352) (399) (445) (494) (544) (594) (644) (693) (742) (781) (809)
% CAC - Capital de giro s/ Receita ll'quida -1,12% -1,11% -1,11% -1,10% -1,10% -1,10% -1,11% -1,11% -1,11% -1,12% -1,13% -1,13%

CAC - Ativo imobilizado e intangivel

Saldo inicial de ativos [B] 8.631 18.201 21.452 20.883 20.309 19.617 19.182 18.762 18311 18.126 18.250 18.196
Ajustes de mais valia ao imobilizado e intangivel 1.891 - - - - - - - - - - -
(+) CAPEX 9.306 5.524 2.035 2.035 2.035 2.477 2.692 2.906 3.120 3.337 3.456 3.777
(-) Amortizacao e Depreciago - BEA (1.407) (2.054) (2.384) (2.390) (2.507) (2.693) (2.893) (3.137) (3.169) (3.213) (3.510) (3.777)
(-) Amortizagdo e Depreciacdo - Mais Valia (219) (219) (219) (219) (219) (219) (219) (219) (137) - - (0)
Balango de fechamento 18.201 21.452 20.883 20.309 19.617 19.182 18.762 18311 18.126 18250 18.196 18.196
Média [ 13.416 19.827 21.168 20.596 19.963 19.400 18.972 18537 18.219 18.188 18.223 18.196
% Return on CAC - Ativo imobilizado [A] 10,2% 10,2% 10,2% 10,2% 10,2% 10,2% 10,2% 10,2% 10,2% 10,2% 10,2% 10,2%
CAC (ap6s impostos) - Return on 1.363 2.015 2.151 2.093 2.029 1971 1928 1.884 1.851 1.848 1.852 1.849
Depreciagdo (apds impostos) - Return of 1.073 1.500 1.718 1.722 1799 1922 2.054 2.215 2.181 2,121 2.317 2.493
% CAC - Ativo imobilizado s/ Receita liquida 891% 11,11% 10,72% 9,41% 8,51% 7.89% 7.42% 7,08% 6,49% 5,97% 6,05% 6,09%

CAC - Acordo de ndo competicao

Acordo de ndo competi¢ao 1.596 1.596 1.596 1.596 1.596

% Return on CAC - Acordo de nao competi¢ao [A] 12,4% 12,4% 12,4% 12,4% 12,4%

CAC (ap6s impostos) 197 197 197 197 197

% CAC - Acordo de ndo competicdo s/ Receita liquida 0,72% 0,62% 0,55% 0,49% 0,44%

CAC - Marca

Marca 249 288 329 369 410 450 489 528 567 606 628 650
% CAC - Marca s/ Receita liquida 0,91% 0,91% 0,91% 0,91% 0,91% 0,91% 0,91% 0,91% 0,91% 0,91% 0,91% 0,91%
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Avaliacdo de relacionamento ndo contratual com cliente

GUAIBA TELECOMUNICAGAO SISTEMAS E INFORMAGAO LTDA. 2022 P 2023 P 2024 P 2025 P 2026 P 2027 P 2028 P 2029 P 2030 P 2031 P 2032 P 2032 P
Expresso em RS Milhares em dezembro, 2021 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses
Contributory Asset Charge (CAC) Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10 Ano 11 Ano 12
Receita liquida BEA 27.339 31.629 36.093 40.541 44.999 49.353 53.638 57.896 62.168 66.496 68.865 71318
CAC - Forga de trabalho

Forca de trabalho 820 850 880 912 944 978 1.013 1.049 1.086 1.125 1.165 1.206
% Return on CAC - For¢a de trabalho [A] 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% 12,1%
CAC (ap6s impostos) 99 103 107 110 114 118 123 127 132 136 141 146
% CAC - Forca de trabalho s/ Receita liquida 0,36% 0,33% 0,30% 0.27% 0,25% 0,24% 0,23% 0,22% 0.21% 0,20% 0,20% 0,20%
Total CAC 2.675 3.751 4.103 4.047 4.056 3917 3.999 4.110 4.038 3.969 4.156 4.329
CAC ao ano 9.79% 11,86% 11,37% 9,98% 9.01% 7.94% 7.46% 7.10% 6,50% 5.97% 6,04% 6,07%

[A] - Taxa obtidas do WARA
[B] - Representa o saldo do ativo imobilizado, do ativo intangivel, excluindo &gios e alocagdes, e o fair value obtido na avaliagdo do ativo imobilizado e dos bens destinados a venda, na data da avaliagao.

[C] - Representa a média entre o saldo inicial e final dos ativos considerados acima.
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Avaliacdo de relacionamento ndo contratual com cliente

INTANGIVEL — CARTEIRA DE CLIENTES - CONTINUAGAO

Calculo da forga de trabalho

A abordagem aplicada para a defini¢do do valor justo da forca de trabalho foi a abordagem de custo (Cost Approach) pelo método de estimativa do Custo Novo de Reposicdo Deduzidos da Depreciacdo (Replacement Cost New
Less Depreciation Method — RCNLD). Neste método, estimamos os custos para recrutar, contratar e treinar uma forca de trabalho de substitui¢do, com ajustes por obsolescéncia quando aplicével, para mensurar o valor justo da
forca de trabalho da empresa. Nossa estimativa levou em consideracdo a equipe de trabalho da empresa adquirida na data de fechamento. Os dados foram categorizados pelas vérias classes de cargos.

GUAIBA TELECOMUNICAGAO SISTEMAS E

INFORMACAO LTDA. Numero de Valor do Valor do Valor do Total da Estimativa de Estimativa de Tempo de Estimativa de Total da Estimativa para Valor do custo
G ap»prf)ach = Rep! e Gas Now e colaboradores saldrio médio encargo beneficio remuneragao custo de custo de ineficiéncia / custo de remuneragao treinar, recrutar de reposigdo de
Depreciation Method (RCNLD)

Assembled Workforce por categoria mensal médio mensal médio mensal média mensal recrutamento contratagdo Improdutividade treinamento (média mensal / contratar uma nova forga
Expresso em RS Milhares em dezembro, 2021 [B] [C] [D] 13 [F] [G] individual) [H](em meses) de trabalho
Diretor 1 18,0 12,3 3,6 34 0,5 meses 0,5 meses 0,5 meses 0,2 meses 34 1,7 meses 58
Gerente 3 58 4,0 1,2 33 0,3 meses 0,3 meses 0,7 meses 0,2 meses 33 1,5 meses 49
Coordenador 11 2,6 1,8 0,5 54 0,2 meses 0,2 meses 0,8 meses 0,2 meses 54 1,4 meses 75
Vendedor 27 1,6 1,1 0,3 81 0,2 meses 0,2 meses 0,8 meses 0,2 meses 81 1,4 meses 114
Instalador 28 1,5 1,0 0,3 79 0,2 meses 0,2 meses 0,8 meses 0,2 meses 79 1,4 meses 110
Técnico 31 1,6 1,1 0,3 91 0,2 meses 0,2 meses 0,8 meses 0,2 meses 91 1,4 meses 128
Fiscal 1 2,1 1,4 0,4 4 0,2 meses 0,2 meses 0,8 meses 0,2 meses 4 1,4 meses 6
Analista 8 2,6 1,8 0,5 39 0,2 meses 0,2 meses 0,8 meses 0,2 meses 39 1,4 meses 54
Assistente 39 1,6 1,1 0,3 119 0,2 meses 0,2 meses 0,8 meses 0,2 meses 119 1,4 meses 166
Aprendiz 10 0,8 0,5 0,2 15 0,2 meses 0,2 meses 0,8 meses 0,2 meses 15 1,4 meses 21
Total 159 548 TOTAL 780

[A] - O agrupamento por categoria foi definido no padrdo do departamento Recursos Humanos da entidade.

[B] - Considera: 1. impostos, 2. encargos, 3. taxas, 4. contribuigdes, 5, provisdes, 6. férias, etc. Representa 68,18% do custo do saldrio para a empresa.

[C] - Considera despesas: 1. beneficios, 2. educagdo, 3. licenga, 4. uniformes, 5. eventos internos, etc. Representa 20% do custo do saldrio, conforme informag&es da administragdo.

[D] - Estimativas de custo (em meses) que incluem: 1. publicidade para o recrutamento, 2. contratos com agéncias para desenvolvimento da vaga, etc.

(E] - Estimativas de custo (em meses) que incluem: 1. despesas de entrevistas, 2. verificagdes de antecedentes, 3. testes de pré-emprego, 4. prémio de contratagdo, etc.

(F) - Refere-se ao tempo (meses) de um novo funcionario capaz de desenvolver totalmente suas atividades de trabalho, como também ao tempo (em meses) de improdutividade de um novo funcionario.
[G] - Essas estimativas incluem: 1. Treinamento de primeiro més, 2. treinamento de primeiro ano, 3. treinamento continuo, que inclui entendimento de processos internos, empresa, clientes e sistema.

[H] - Representam a estimativa em meses para o custo de recrutamento, contratagdo e treinamento da administragdo, normalizados por nossa experiéncia.
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Resumo da avaliacdo de mdquinas & equipamentos

IMOBILIZADO — MAQUINAS E EQUIPAMENTOS

Resumo da avaliagdo para o calculo dos ativos imobilizados a valor justo

Valor justo Em RS
Valor justo dos ativos avaliados - ABNT 14653-5:2006- Maquinas, equipamentos, instalagdes e bens industriais em geral 9.986
Valor registrado em livros contébeis - Maquinas e equipamentos 8.095
Excedente / (Auséncia) 1.891

Dentre os procedimentos para determinacdo do PPA estd a mensuragdo de ativos adquiridos ao valor justo
dentre os quais avaliar os ativos imobilizados na data base da aquisi¢do pelo seu valor de mercado, de
acordo com os requisitos contdbeis e obedecendo as normas e preceitos das ABNTs ou normas
internacionais correlatas.

Conforme definido pelo CPC 46, item 62, existem trés técnicas de avaliagdo amplamente utilizadas, sendo
elas: (i) abordagem de mercado, (ii) abordagem de custo e (iii) abordagem de receita. Na avaliacdo de
maquinas e equipamentos foi utilizado o “Método de custo” como definido pela NBR 14653-5 da ABNT —
Associacdo Brasileira de Normas Técnicas, utilizando-se a cotacdo de precos de bens novos junto ao
fabricante destes ou similares, com aplicacdo da depreciagdo.

A obtencdo do valor do bem novo teve a respectiva hierarquia para obtencdo: (i) cotagdo de seu preco junto
3o fabricante ou distribuidor autorizado; (ii) cotagdo de similar encontrado no mercado, com caracteristicas
técnicas e operacionais semelhantes; (iii) apds a tentativa de obtencdo de cota¢do para bem novo ou similar
e na auséncia de respostas, atualizagdo monetédria do seu custo de aquisicao, apurado em registros
contabeis, e aplicando-se indices especificos que permitam a correcdo do valor do ativo. Quando necessario,
foram aplicados conceitos de correlacdo e regra de 6/10 (seis décimos) para adequagdo de valores das
cotagdes as capacidades nominais da base de avaliagdo "Cost to Capacity”.

Os valores obtidos foram depreciados tecnicamente considerando a vida Util, idade média das instalagdes,
obsolescéncia funcional, obsolescéncia econdmica, mutilagdo, deterioragdo, depreciagdo fisica, estados de
conservagdo e manutencdo, identificados apds a inspecdo fisica dos equipamentos. Posteriormente foi
aplicado a deprecia¢do do valor atual pelo método Marston & Agg. Para a defini¢do da vida Util foi utilizado
o0 “Estudo de Vidas Uteis de Maquinas e Equipamentos - IBAPE ESTUDO DE VIDAS UTEIS PARA MAQUINAS E
EQUIPAMENTOS" sob coordenagao de Osoério Accioly Gatto e revisdo de Marcos Augusto da Silva.

Procerdimentos

PROCEDIMENTO 3 - Identificagdo de custos ndo-histéricos: Os ativos avaliados ndo possuem outros valores
incorporados com base em custos ndo-histéricos, como por exemplo custo atribuido, desta forma, nenhum
procedimento especifico para esse topico foi necessario.

PROCEDIMENTO 4 - Nesta fase foram identificados os bens selecionados pela Companhia para execug¢do de
procedimentos de avaliacdo. Observamos as datas de aquisicdo dos bens para validacdo do periodo
decorrido de sua vida Util.

PROCEDIMENTO 5 - Em seguida foi realizada a fase de vistoria fisica, realizada no Rio Grande do Sul regido
de Porto Alegra via mapeamento feito pela adquirindo e conferido por softwares de medi¢do etapa para a
qual a Administragdo da Companhia disponibilizou profissionais que auxiliaram as equipes da TATICCA em
campo.

Tais procedimentos nos deram a confianga necesséria para nos assegurarmos de que os bens avaliados
existem, correspondem aos informados no relatério de controle patrimonial e estdo conciliados com os
saldos registrados na contabilidade.

Grau de fundamentacgdo

PROCEDIMENTO 1 — Relatério auxiliar: Nosso processo de avalia¢do iniciou-se na identificagdo por meio de
relatério auxiliar de ativo fixo, dos bens identificados pela Administracdo para avaliagdo. Em posse deste
relatério, efetuamos o cruzamento de seu total com os registros contdbeis na data base do relatério e ndo
identificamos diferengas materiais.

PROCEDIMENTO 2 - Conciliagdo fisica: Em posse da listagem conciliada, obtivemos o nimero da plaqueta
de identificacdo dos ativos selecionados. Durante o processo de vistoria e inspecdo dos bens avaliados,
confrontamos o nimero da plaqueta informado nos controles auxiliares do ativo imobilizado com a plaqueta
fisica do bem inspecionado. Na auséncia de emplaquetamento, o engenheiro de avaliagdo confirmou as
caracteristicas do bem inspecionado.

Para a realizagdo deste trabalho foram seguidos os critérios e diretrizes da NBR 14653-1 e NBR 14653-5 da
Associacdo Brasileira de Normas Técnicas — ABNT:

Item Descri¢ao Ponto

1 Vistoria 1

2 Funcionamento 2

3 Fontes de informagédo e dados de mercado 1

4 Depreciagdo 2
Pontuagdo total 6
Grau de fundamentacao Il
Precisao N/A
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EMPRESA RESPONSAVEL PELA ELABORACAO DO LAUDO DE AVALIACAO

A TATICCA Consultores e Auditores Ltda., doravante denominada TATICCA, com sede a Rua Dr. Geraldo
Campos Moreira, 375 —sala 51, Brooklin Novo — CEP 04571-020, S3o Paulo - SP e filial a Rua Alwin Schrader,
223 —Sala 304 - Centro — 89015-000, na cidade de Blumenau e Estado de Santa Catarina, inscrita no CNPJ
12.651.123/0002-52, foi contratada pela Unifique Telecomunicagdes S.A. (Unifique) para emitir este laudo.

ATATICCA é associada a ALLINIAL GLOBAL, associagao com sede em Atlanta, nos Estados Unidos da América
(EUA), que conta com uma estrutura de cerca de 4.035 sécios e 28.373 colaboradores distribuidos em 85
paises e uma carteira de clientes que gera um faturamento anual de US$ 4,1 bilhges.

A TATICCA possui profissionais altamente qualificados em servicos de Auditoria, Avaliacdo, Consultoria,
Impostos e Transagdes Corporativas que atuam nos mais variados segmentos e em negocios estratégicos da
economia brasileira. O Grupo TATICCA investe constantemente em treinamento e tecnologia de ponta,
incluindo softwares de alta performance.

Seguimos as praticas determinadas pelos conselhos e institutos nacionais e internacionais relacionados as
nossas atividades, dentre eles: o Conselho Federal de Contabilidade (CRC), o Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil (IBRACON), a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), o Instituto dos Auditores
Internos do Brasil (All Brasil), o Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa (IBGC), o Institute of Internal
Auditors (IIA), o Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission (COSO), o Project
Management Institute (PMI).

Especialmente para trabalhos de avaliacdes, seguimos as metodologias dos institutos e associagoes
nacionais e internacionais, dentre eles: Instituto Brasileiro de Avaliagdes e Pericias em Engenharia (IBAPE),
Associacdo Brasileira de Normas Técnicas (ABNT), International Valuation Standards (IVS), e Uniform
Standards of Professional Appraisal Practice (USPAP). Os executivos da TATICCA contam, em média, com mais
de 20 anos de experiéncia profissional, abrangendo servicos para emissdo de laudos técnicos, assessoria
em negociagdo de empresas, avaliagdo de empresas e de negbcios.

Processo de aprovacdo do laudo de avaliagao: O processo interno de elaboragdo e aprovagao do Laudo
incluiu a conducdo dos trabalhos por uma equipe sénior da TATICCA, que conduziu entrevistas com os
profissionais da Companhia, realizou a preparacdo dos modelos e das andlises, além da elaboracdo do
respectivo laudo. O trabalho final foi revisado pelo sécio responsavel técnico da TATICCA. A aprovagao
interna deste Laudo incluiu a revisdo metodolégica e de célculos.

Declaracdo de independéncia e conflitos de interesse do avaliador: Declaramos que: (i) recebemos
remuneracdo fixa pela elaboracdo deste relatério de avaliacdo, a qual independe das conclusdes aqui
expressas, (i) nenhum dos profissionais envolvidos nesta avaliacdo possui investimento financeiro
relevante na Companhia avaliada, (iii) nenhum dos profissionais envolvidos nesta avaliagdo é, direta ou
indiretamente, titular de a¢des/quotas ordinarias e/ou preferenciais de emissao da Entidade avaliada, de
suas coligadas ou de sua controladora, bem como ndo sao administradores de valores mobiliarios destas,
(iv) ndo ha qualquer conflito de interesse que diminua a independéncia necessaria a TATICCA para o
desempenho de suas fungdes no contexto deste trabalho, (v) ndo sofreu qualquer influéncia da
Administragdo da Companhia no decorrer dos trabalhos, no sentido de alterar sua condicao de
independéncia ou dos resultados aqui apresentados.
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ATESTADO DE CAPACIDADE TECNICA DA EQUIPE
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CURRICULO DA EQUIPE TATICCA

PROFISSIONAIS QUE PARTICIPARAM DA ELABORACAO DESTE ESTUDO

Renato M. Gongalves
Sécio responsavel técnico

CRC-5C-042.650/0-6

Renato atua desde 2000 em prestacdo de servigos financeiros relacionados a auditoria,
consultoria e corporate finance para empresas nacionais e com capital estrangeiro. Atuou
na Prospecta Auditores entre 2000 a 2005 até a posi¢do de sénior, na TATICCA Auditores
entre 2005 a 2013 até a posi¢do de gerente sénior, na Berkan Auditores entre 2014 a
2015 como sécio e na TATICCA Auditores, desde 2016, como sécio de auditoria,
consultoria e corporate finance. Bacharel em Ciéncias Contabeis pela Universidade do
Sul de Santa Catarina, atualmente cursa o programa de Pés-graduagdo em Finangas,
Investimentos e Banking pela PUC-RS. Atendeu aos programas de Fusdes & Aquisi¢des
pelo Insper, Advanced Valuation ministrado por Aswath Damodaran pela New York
University Stern Business School, e Sistemas da Informagao pela Universidade Leonardo
da Vinci. Possui as respectivas certificagdes profissionais: Financial Modeling & Valuation
Analyst (FMVA®) emitido pelo Corporate Finance Institute (CFl), Certificate in
International Financial Reporting emitido pela Association of Chartered Certified
Accountants (ACCA/UK), Excel Specialist & Expert emitidos pela Microsoft Corporation,
Fundamentals of Quantitative Modeling emitido pela Universidade Wharton School, IFRS
& US Accreditation emitidos pela TATICCA University. Possui as respectivas habilitagbes
profissionais: Cadastro Nacional de Auditores Independentes (CNAI) e CRC, ambos
emitidos pelo Conselho Regional de Contabilidade de Santa Catarina. Palestrante ativo,
tendo ministrado diversas palestras sobre temas complexos de auditoria, contabilidade
e finangas corporativas para institui¢des privadas e institutos de educagdo profissional,
dentre eles TATICCA, Learned, EPEAD. Referéncias podem ser obtidas nos clientes:
ArcelorMittal, BRF, Brookfield, CREMER, Marubeni Corporation, Santo Antonio Energia,
TPI, Tuper, WEG, dentre outros.

Luis C. Souza
Sécio

CRC-SC-021.585/0-4

Atua desde 1992 como auditor independente, tendo atuado por 8 anos como sécio de
auditoria na TATICCA. E sécio da TATICCA desde 2016. Sélido conhecimento em auditoria
e assessoria de Empresas de diversos portes, incluindo familiares, de capital aberto e
multinacionais. Possui MBA em Gestdo Empresarial Fundagdo Getulio Vargas e é Bacharel
em Ciéncias Contabeis pela Universidade Regional de Blumenau. Registro no IBRACON, no
CNAI e no CRC. Palestrante ativo, tendo ministrado diversas palestras em entidades de
classe (IBRACON e CRC) e em eventos publicos promovidos por firmas de auditoria. Atuou
em varios processos de abertura de capital (IPO) e de ofertas de divida (offerings), bem
como em reestruturagdo societaria, incluindo aquisi¢des, fusdes e cisdes; atuando
especialmente na avaliagao de aspectos contdbeis, ESTUDO DE VALOR e potenciais riscos
operacionais e societarios. Participou ativamente do processo de adogao inicial no Brasil
das IFRS. Dentre outras, foi o sécio responsavel pela auditora da SLC Agricola, Grendene,
Cremer, Cia. Iguacu Celulose, Unicasa S.A., Camil Alimentos e Tuper S.A.

Henrique Y. da Silva

Administrador

CRA-SC-30032

Henrique atua desde 2008 na prestagdo de servigos financeiros. Iniciou sua carreira na
auditoria no ano de 2014 e atualmente ocupa o cargo de Sénior na TATICCA. Bacharel
em Administracdo e Comércio Exterior pela Universidade Regional de Blumenau, possui
CRA ativo e cursa Ciéncias Contabeis pela Universidade Estdcio de S&. Como Auditor,
participou de diversos trabalhos de auditoria interna, externa, mapeamento de
processos, gestdo de riscos, laudos de avaliagdo, controles internos, consultoria contabil
e financeira e adequacdo a Lei Sarbanes-Oxley. Entre os principais clientes atendidos
destacam-se: AES, CELESC, Cremer, Electro Aco Altona, Energisa, Senior Sistemas, Teka,
TPI, TUPER e WEG.

Wagner E. Ajello

Economista

CORECON-5C 3891

Wagner iniciou sua carreira de consultor financeiro na érea de corporete finance em 2021
na TATICCA. Bachareal em Ciéncias Econémicas pela Universidade Federal de Sao Jodo
del-Rey, em Minas Gerais, possui CORECON ativo. Atualmente estd cursando mestrado em
Economia e Desenvolvimento pela Unifersidade Federal de S3o Paulo. Em 2019,
participou do projeto de pesquisa sobre inflacdo e cambio no Brasil e em 2020, foi
pesquisador junto ao Ministério Publico de S&o Paulo, pesquisando o impacto do
or¢camento publico na pandemia da covid-19 na regido metropolitana de Sdo Paulo e no
Brasil.
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Carlos E. Schmidt

Engenheiro responsavel
técnico

CREA-SC- 146937-1

Carlos atua desde 2016 como Engenheiro Civil Habilitado pelo CREA-SC,
tendo se formado Bacharel em Engenharia Civil pela Universidade Leonardo
da Vinci. P6s graduando em Infraestrutura de transportes e Rodovias pelo
Instituto de Graduacdo e Pds Graduacdo, possui ampla experiéncia com
elaboracdo de projetos e planejamento de obras, sendo lider de equipe a
frente a escritérios de arquitetura e engenharia, atuando na area de projetos
e pericias de engenharia.

Elcio Salles R. Filho

Auditor

Elcio atua na area de ativo imobilizado desde 2018, onde fez parte do time da
controladoria da Bunge alimentos, sendo responsavel pela area de validagdo de ativos
gerindo as informagdes de todas as controladorias a nivel Brasil e Argentina. Iniciou sua
carreira na auditoria no ano de 2021 e atualmente ocupa o cargo de Auditor na TATICCA.
Bacharel em Ciéncias contébeis pela Universidade Regional de Blumenau, e cursa p6s
graduagdo em auditoria, controladoria e pericia pela Uiasselvi. Como Auditor, participou
de diversos trabalhos de auditoria interna, externa, laudos de avaliagdo, controles
internos, consultoria contabil e financeira. Entre os principais clientes atendidos
destacam-se: Cremer, Altenburg, Loghaus, Huvispan.
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Apresentacdo do WACC

Foi utilizada a taxa WACC antes dos impostos, como pardmetro apropriado para calcular a taxa de desconto a ser aplicada aos fluxos de caixa do negdcio. Desta forma, como nossa taxa é nominal, os fluxos projetados também estdo nominais.

Estrutura de capital utilizada

Ref. Representagdo Definigdo Taxa
FST % Debt Participagdo de terceiros 33,74% % a.a.
FST % Equity Participagdo de capital proprio 66,26% % a.a.

Ref. Representagdo Definigdo Taxa
Rf Risk-free rate Taxa livre de risco 1,4% % a.a.
B Leveraged beta Beta realavancado 0,68 a.a.
MRP Market risk premium Prémio de mercado 6.7% % a.a.
CAPM EUA 6,00%
CRP Country risk premium Risco pais (Brasil) 3,1% % a.a.
ATt Inflation correction Diferencial de inflagdo 1,3% % a.a.
CAPM Brasil 10,37%
a Specific risk Risco especifico 3,2% % a.a.
Total cost of equity (Ke) 13,53%
Cost of debt (Kd) ‘
Ref. Representagdo Definigdo Taxa
Kd Pre-tax cost of debt Custo de captagao 14,12% % a.a.
IR Effective tax rate Efeito tributario (IR & CS) 34,0% %
Total cost of debt (Kd) 9.32%
Ref. Representagdo Definigdo Taxa
Ke Cost of equity Custo real do capital préoprio 9,0%
Kd Cost of debt Custo real da divida 3,1%
WACC (nominal) 12,11%

Estrutura de capital: Estrutura de capital apresentada no mercado, na data da avaliagdo.
Ke / Custo do Capital Préprio (CAPM)

Risk-free rate: Utilizamos o U.S. Department of the Treasury equivalente ao bonus do tesouro norte americano (US T-bond) na
média apresentada no Ultimo ano até a data de avaliagdo. O Treasury Bond selecionado foi de 10 anos e correspondem ao
perfodo de duragdo estimada dos fluxos de caixas projetados.

Beta: Calculo com base no Beta desalavancado obtido do Prof. Aswath Damodaran / Average Unlevered Beta na data da
avaliacdo de empresas dos EUA para o seu segmento, realavancado de acordo com a estrutura de capital e aliquota efetiva
da Empresa.

Market risk premium: Obtido do prémio de risco S&P 500 histéricos, calculado por Aswath Damodaran, que consideram
“Geometric Average - Stocks - T. Bills” entre 1928 a 2020.

Country risk premium: Taxa de risco adicional para empresas operantes no pais, equivalente ao valor médio do JP Morgan
Emerging Market Bond Yield (EMBI+) na média dos Ultimos 2 anos, iniciados o calculo a partir da data da avaliagdo. Destaca-
se que as operagdes da adquirida incluem receitas substancialmente provenientes de atividades no mercado nacional.
Como tal, o negécio da adquirida esta exposto basicamente ao risco do pafs local, ou seja Brasil. Desta forma nao utilizamos
uma abordagem de ajustar a CRP, utilizando apenas o risco do Brasil.

Correction calculation: Como nossas proje¢des de fluxo de caixa sdo inflacionadas, calculamos a corre¢do da RF Sintética
apurando a diferenga entre a inflagdo americana (base do RF), deduzindo da inflagdo brasileira de longo prazo. As taxas de
inflagdo foram obtidas através das National Statistical Authorities.

Specific Risk: Foi adicionado um risco especifico para fazer frente a eventos que ndo puderam ser considerados no fluxo
de caixa, dentre eles as incertezas politicas, regula¢do e tamanho.

Kd / Custo do Capital de Terceiros

Custo de captagdo: Calculado com base custo de mercado na data-base da avaliagdo.

Efeito tributdrio: Refere-se a taxa nominal do Imposto de Renda (25%) e Contribui¢do Social (9%) vigentes na data base do
calculo.
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Metodologias de avaliacdo

ATIVOS INTANGIVEIS: ABORDAGENS E METODOS DE AVALIAGAO GERALMENTE ACEITOS PARA A MENSURAGAO DO VALOR JUSTO

Abaixo apresentamos as abordagens geralmente aceitas na estimativa de valor justo de ativos intangiveis identificaveis.

Market

approach

Cost

approach

Income

approach

Este método se baseia nos precos praticados em transacdes efetivas e nas cotagdes de venda disponiveis para ativos similares na data de avaliagdo. Conforme definido pelo CPC 46 e IFRS 13, este método utiliza pregos e outras
informagdes relevantes geradas por transacdes de mercado envolvendo ativos, passivos ou grupo de ativos e passivos — como, por exemplo, um negécio — idéntico ou comparavel (ou seja, similar).

c ble U led Método de transacdo nao controlada comparavel compara o ativo intangivel com transa¢des ndo controladas comparéveis de terceiros que envolvam a licenga de ativos intangiveis semelhantes, derivada
ClulpEIEllS nco&tj[ro 3 do mercado. Pondera os seguintes fatores: (i) periodo das licencas; (ii) condicao financeira das partes (licenciador e licenciado); (iii) exclusividade da licenga; (iv) quaisquer regulamentos governamentais
transactions (CUT) relevantes; (v) qualquer compensagao nao monetaria incluida na licenga; e (vi) a vida Gtil remanescente do ativo intangivel licenciado.

(CelnporlclaliaFeniis Uslealy Método de margem de lucro comparavel se baseia na comparagao da margem de lucro obtida pela entidade em questdo que possui ou opera o ativo intangivel com as margens de lucro obtidas pelas
Method (CPMM) empresas diretriz.

Este método se baseia no principio da substitui¢do, tomando-o como indicador do valor justo. Nenhum investidor prudente pagaria por um ativo mais do que o montante necessario para substitui-lo nas mesmas condigées. De acord
com o CPC 46 e IFRS 13, este método reflete o valor que seria necessario atualmente para substituir a capacidade de servigo do ativo (normalmente referido como custo de substituicdo/reposicao atual).

el Essa metodologia tem como fundamento a estimativa do custo de substituicdo do ativo em questdo por um novo (aquisi¢ao ou reconstrucdo), ajustada para refletir as perdas de valor resultantes da

replacement cost new less . o 7t P . P : >
depreciation method deterioracdo fisica e da obsolescéncia funcional e econémica do referido ativo.

Treggg:jeg;zifgl]ci:ec;sotéess Nesse método, 0s custos histéricos sdo atualizados por um método de tendéncia até a data da avaliacdo, utilizando um fator de indice baseado na correcdo de preco (por exemplo: inflacdo do pais).

Este método se baseia no valor presente dos fluxos de caixas estimados para a vida Util remanescente do ativo/passivo avaliado. Sua aplicagdo é realizada através de: (i) estimativa do fluxo de caixa gerado pelo ativo; e (ii) fluxo de
caixa a valor presente por uma taxa de retorno que reflita o valor do dinheiro e o risco do ativo no tempo. O valor justo serd igual a soma dos fluxos de caixa e do valor residual descontados a valor presente.

USSR Essa metodologia tem como fundamento o célculo do fluxo de caixa incremental de um determinado ativo. Para aplicagdo dessa metodologia compara-se (i) a estimativa do fluxo de caixa utilizando-se o

e W]E\;]VWIATEthOd ativo a ser avaliado com (ii) a estimativa do fluxo de caixa sem considerar a utilizagdo do mesmo, sendo o fluxo incremental descontado a valor presente.

Multi-Period Excess Essa metodologia tem como fundamento a identificagdo do fluxo de caixa excedente de um determinado ativo. Dessa forma, para estimativa do valor justo sdo calculados os fluxos de caixa adicionais
(em excesso) provenientes do ativo avaliado em relacdo ao retorno proveniente dos demais ativos da empresa (contributory assets), descontado a valor presente remuneragdo apropriada do ativo. Os

BB e 1P e= ) fluxos de pagamentos de royalties, liquidos de impostos, sdo descontados a valor presente.

i el rreied (o Representa a receita total gerada pela empresa dividida entre o ativo intangivel em questdo e todos os outros ativos tangiveis e ativos intangiveis usados para gerar a receita da empresa. A porcentagem

reﬂdlﬁég}rg;l)t eEl da divisao do lucro deve representar uma porcentagem de alocagao entre o proprietario do ativo intangivel e o operador do ativo intangivel.

Relief from Rovalt Esta metodologia tem como fundamento a remuneragdo a mercado da licenga de uso concedida a terceiros. Sendo assim, o valor do ativo é representado pela economia de royalties que o proprietério
vatty teria por possuir o ativo. Para tanto, faz-se necessario a determinacdo de uma taxa de royalty que reflita a remuneragdo apropriada do ativo. Os fluxos de pagamentos de royalties, liquidos de impostos,

el (KR sdo descontados a valor presente.
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Normas, premissa e definigdo de valor

Z

De acordo com o CPC 46 — Mensuragdo do Valor Justo (IFRS 13), o conceito de valor justo é “o prego que seria
recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transagao ndo
forcada entre participantes do mercado na data da mensuragdo”. De acordo com o CPC 15 (R1), a premissa de
valor a ser usada na aplicagdo das regras contdbeis combinacdo de negdcio, é o valor justo. De acordo com a
defini¢do na CPC 15 (R1), o valor justo é definido como: ‘Preco que seria recebido pela venda de um ativo ou
que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transagdo ndo forcada entre participantes do
mercado na data de mensuracgdo'. Além disso, o CPC 15 (R1) especifica que o valor justo deve refletir as
expectativas do mercado sobre a probabilidade de que os beneficios econémicos futuros associados ao ativo
fluam para a adquirente. Portanto, qualquer andlise deve geralmente refletir suposi¢des que seriam comuns
a qualquer participante no mercado se fosse comprar ou vender cada ativo identificado em uma base
individual. Assim, o valor justo desta proje¢do foi determinado com referéncia a ‘participantes no mercado’
em geral, excluindo valores sinérgicos que sdo exclusivos de um comprador especifico. De acordo com esta
definicdo de valor justo, todas as projecdes financeiras utilizadas nas avaliagdes excluem as sinergias
especificas do adquirente, mas incluem as comuns aos participantes no mercado. Periodo de projecdo e valor
terminal.

Metodologia escolhida para o calculo do valor justo do negdcio

O critério utilizado para o estudo de valor econémico-financeiro da Adquirida (Guaiba) foi o fluxo de caixa
descontado. O critério do fluxo de caixa descontado é bastante utilizado no mercado para avaliacdo de
empresas, balizando estudos de viabilidade, compra, venda, fusdo e abertura de capital de companhias, pois
permite medir da maneira apropriada o retorno esperado de um investimento para o investidor.
Apresentamos, a seguir, uma breve descricao desse critério.

Descrigdo do critério do fluxo de caixa descontado

ndo sao projetados em razao de sua imprevisibilidade. Ademais, deve-se notar que quando se utiliza a
abordagem “cash flow to the firm”, “firm value”, “enterprise value” ou “free cash flow") na projecdo de lucros;
receitas e despesas com juros ndo sdo projetadas. Nesta abordagem, projeta-se os fluxos de caixa disponiveis

para todos os provedores de capital, ou seja, tanto para acionistas quanto para credores.

A projecdo dos demonstrativos de resultados futuros destina-se tdo-somente a finalidade de se calcular o
fluxo de caixa projetado da empresa que estd sendo avaliada, que contempla os fluxos futuros disponiveis
para acionistas e credores. Nesta etapa do estudo, o que se quer determinar é a capacidade de geragdo de
caixa proveniente das operagdes normais da empresa, ou seja, seu potencial de gerar riqueza para os
provedores de capital em decorréncia de suas caracteristicas operacionais.

Os fluxos de caixa anuais projetados sdo descontados pelo custo médio ponderado do capital, em inglés,
Weighted Average Cost of Capital (WACC), que ja incorpora os impactos de endividamento apés os impostos,
na sua determinacdo. Posteriormente, os fluxos de caixa descontados sdo somados para obter-se o valor do
negocio. Para que seja encontrado o valor da empresa avaliada, e consequentemente, o valor de mercado de
suas acdes (ou quotas), é deduzida a divida na data-base do valor do negdcio calculado e sdo
adicionados/deduzidos todos os ativos e passivos ndo operacionais existentes na data-base do estudo de
valor. S3o deduzidos, ainda, eventuais contingéncias e/ou outros pagamentos extraordinarios nao
operacionais identificados. Cabe notar que, quando se utiliza a abordagem "“cash flow to equity” ou “equity
value", os fluxos sdo descontados pelo custo do capital proprio, usualmente calculado com base na
metodologia do CAPM (Capital Assets Pricing Model). Nesse caso, o valor dos empréstimos e financiamentos
da empresa avaliada ndo sdo consideradas na taxa de desconto e as despesas e receitas financeiras sdo
projetadas no fluxo de caixa.

Desconto dos fluxos de caixa no tempo

O critério do fluxo de caixa descontado estd fundamentado no conceito de que o valor de uma empresa ou
negbcio esta diretamente relacionado aos montantes e as épocas nos quais os fluxos de caixa livres, oriundos
de suas operagdes, estardo disponiveis para distribuicdo. Portanto, o valor da empresa é medido pelo
montante de recursos financeiros que seus acionistas esperam que sejam gerados no futuro pelo negécio,
descontados ao seu valor presente, para refletir o tempo, o custo de oportunidade e o risco associado a essa
distribuigdo. Esse critério também captura o valor dos ativos intangiveis, tais como marca, carteira de clientes,
carteira de produtos e participagdo de mercado, na medida em que este valor estd refletido na capacidade de
gerar resultados.

Para calcular o fluxo de caixa futuro gerado pelas operagdes de uma empresa, projeta-se a demonstracao de
resultados decorrente de suas operagdes. Aos lucros liquidos projetados apurados, adicionam-se as despesas
com a depreciacdo e amortizagdo (por se tratar de despesas sem efeito no caixa) e subtraem-se os
investimentos e a necessidade de capital de giro projetado. Outros itens com efeito sobre o fluxo de caixa da
empresa também sdo considerados quando adequado. Para fins de elaboragdo do estudo, considera-se que
100% dos excedentes de caixa estardo disponiveis para distribuicdo na época em que forem gerados.

E conveniente ressaltar, entretanto, que o lucro liquido calculado nas projecdes de resultado ndo é
diretamente compardvel ao lucro liquido contabil a ser apurado futuramente nos exercicios subsequentes.
Isso se deve ao fato de que, entre outras razdes, o lucro liquido realizado é afetado por fatores ndo
operacionais ou ndo recorrentes, tais como receitas e despesas eventuais e/ou ndo operacionais. Estes fatores

32010, Roy Martekanc, Rodrigo Pasin e Fernando Pereira. Avaliagao de Empresa para Fusdes & Aquisigdes e Private Equity.

As entradas e saidas de caixa de uma empresa se dao ao longo do tempo no decorrer do seu ciclo de negdécios.
Consequentemente, o célculo do valor presente do fluxo de caixa gerado ao longo de um dado perfodo
deveria considerar o desconto individual dos diversos desembolsos e ingressos, considerando as respectivas
datas de ocorréncia. Matematicamente, a formula simplificada do fluxo de caixa descontado para um periodo
é

namero de peridos
V1 — taxa de desconto

Fluxo de caixa descontado =
Destaca-se que o caixa gerado no inicio do ano deveria ser descontado por menos tempo que o caixa gerado
no fim do ano. Dessa forma, para simplificar os calculos, adotou-se um fluxo médio no meio do periodo, entre
o inicio e o fim de cada periodo projetivo, para se descontar os fluxos de caixa. Este fator foi obtido pela
férmula:
taxa de desconto ajustada = (1 + taxa de desconto)'/?

Esta forma de calculo nada mais é do que reconhecer que os fluxos de caixa sdo antecipados em meio ano.
Em geral os fluxos de caixa sdo distribuidos de forma relativamente homogénea ao longo do ano, o que
permite o uso de %2 no expoente *. Destacamos que esse método é permitido, uma vez que a companhia ndo
possui picos de sazonalidade em suas operagdes.
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TAB: Tax amortization benefit

Fontes e origem dos dados

O Beneficio de Amortizacdo Fiscal ("TAB", do Inglés Tax Amortization Benefit) esta sendo apresentado de forma
desagregada do valor justo, para permitir uma op¢ao de a Companhia poder adiciona-los ou ndo ao valor
justo, entretanto ndo estdo sendo somados ao valor justo e ao calculo do WARA, uma vez que a Companhia
ndo possui clara evidéncia de que os efeitos advindos da mais valia e do agio poderdo ser dedutiveis através
de processo de alienacdo do investimento (cisdo, incorporagdo e fusdo). O TAB reflete o valor adicional
acrescido do ativo intangivel, devido a possibilidade de deducdo fiscal da amortiza¢do dos ativos durante a
sua vida Util, quando aplicavel. Foram apresentados o céalculo do TAB para todos os ativos intangiveis,
mensurados pelo método de renda (“Income Approach”), quando o ativo identificado possuir vida util
definida. A férmula 4 utilizada para o calculo do beneficio fiscal serd a apresentada ao lado:

AB=PVCFx(n/(n=((PV(Dr,n,-1)x(1+Dr)20.5)xT))-1)

Aonde:

AB = Beneficio amortizavel

PVCF = Valor presente dos fluxos de caixa do ativo
N = Periodo em anos de amortizacdo

Dr = Taxa de desconto

PV (Dr,n,-1)x(1+Dr)"0.5
ano de conversao
T = Taxa de imposto

= Valor presente pela taxa de desconto, utilizando o fator de meio

4 A referida formula foi obtida através do livro Hitchner, James R., Financial valuation: applications and models — 3rd ed.

Consideramos informagdes financeiras, contratos e outros documentos referentes a esta transagdo em nossa
analise de avaliagdo. Também mantivemos conversas com os membros da Administracdo durante nosso
trabalho. Sobre a documentagdo relacionada a Guaiba, questionamos e levamos em consideracao os
comunicados publicos, contelddo do site, inclusive de relagdo com investidores, relatérios da industria, e
outros documentos (tais como documentos de divulgacdo publica). As principais fontes de informacdo em
que nossa analise foi baseada incluem o seguinte:

Discussdes mantidas com a Administracao.

Demonstragdes e balancos contdbeis, ndo auditadas.

Orcamentos aprovados pela Companhia.

Contratos fornecidos pela Administracao.

Outras informagdes fornecidas pela Administracao.

Informagdes publicas, como os sites do GRUPO Unifique na rede mundial de computadores.
Consulta eletronica as diversas fontes de informacao do setor e estudos setoriais;

Fontes externas de consulta (Relatério Focus Bacen, Bradesco, Santander, JP Morgan, dentre outros);

As informagdes obtidas foram consideradas verdadeiras e de boa fé por nossa equipe. Também utilizamos
estudos realizados por prestadores de servigos da TATICCA o qual foram arquivados como papéis de trabalhos
para suportar nossas conclusdes.
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INFORMAGAO LEGAL RELEVANTE

Ao ter acesso a este relatério vocé confirma que leu todas as informagdes relacionadas as "Notas de limitacdes e ressalvas” e obriga-se a cumpri-las. As informagdes a seguir sdo importantes e devem ser cuidadosamente lidas.
Nosso trabalho ndo incluiu a verificagdo independente dos dados e das informagdes fornecidas pela Administragdo da Companhia e ndo se constitui em uma auditoria conforme as normas de auditoria geralmente aceitas.
Sendo assim, ndo estamos expressando nenhuma opinido sobre as informagdes financeiras deste relatério, bem como sobre as demonstracdes financeiras da Companhia e/ou de qualquer outra empresa relacionada. Este
relatério ndo representa uma proposta, solicitacdo, aconselhamento ou recomendacdo por parte da TATICCA AUDITORES E CONSULTORES LTDA,, ou de uma das empresas que compdes o Grupo TATICCA (“TATICCA") sobre
eventual negociacao entre os acionistas/quotistas ou tomada de decisao sobre os bens avaliados, sendo esta decisdo de responsabilidade Unica e exclusiva dos acionistas/quotistas e da Administra¢do da Empresa. Este
relatério ndo representa uma proposta, solicitagdo, aconselhamento ou recomendacdo por parte da TATICCA sobre a negociagdo entre os acionistas/quotistas ou tomada de decisdo sobre eventual relagdo de troca das agdes,
se houver, sendo essa decisdo de responsabilidade Unica e exclusiva dos acionistas/quotistas e da Administracao da Companhia. A TATICCA ndo se responsabiliza por perdas diretas ou indiretas, nem por lucros cessantes
eventualmente decorrentes do uso deste relatério. Este Laudo de Avaliagdo foi preparado em portugués em caso venha a ser traduzido para outro idioma, a versdo em portugués devera prevalecer para todos os efeitos. Nos
termos da Instru¢do normativa CVM 361, os termos grafados em idioma estrangeiro ao longo deste Laudo de Avaliagdo encontram-se devidamente traduzidos na secao “Glossario”.

A. Destinagdo, propriedade intelectual e confidencialidade:

Este relatério é de cardter confidencial e de propriedade intelectual da TATICCA e foi produzido apenas para uso da Companhia com a finalidade de suportar a transacdo mencionadas no escopo desse relatério. A TATICCA
declara, ainda, que o presente relatério ndo se destina a circulagdo geral, tampouco, pode ser reproduzido ou utilizado com outro propésito além daquele supracitado sem nossa prévia autorizagdo por escrito, sendo, porém,
liberado o seu uso no ambito descrito no sumario executivo. Nao assumimos qualquer responsabilidade ou contingéncias por danos causados ou por eventual perda incorrida por qualquer parte envolvida, como resultado da
circulagdo, publicagdo, reproducdo ou uso deste documento com outra finalidade diferente da definida neste relatério e em nossa proposta. A Companhia manterd a TATICCA, seus sécios, administradores, diretores, empregados
e/ou prepostos indenes de forma ampla com relagdo a toda e qualquer responsabilidade por perdas, danos, despesas e demandas judiciais de terceiros, surgidas em razdo direta ou indireta, da compilagdo ou da utilizagao
indevida deste material.

B. Aconselhamentos:

A TATICCA ressalta que o presente relatério ndo inclui aconselhamentos de qualquer natureza, como legal ou contdbil. O conteddo do presente material ndo é e nem deve ser considerado como promessa ou garantia com
relagdo ao passado ou ao futuro, nem como recomendagdo para qualquer fim. N3o é obrigagdo da TATICCA implementar os procedimentos apresentados neste documento, bem como a TATICCA n3o é responsavel por qualquer
falha em quaisquer negociagdes ou operagoes relativas a esta apresentacdo. Nenhuma decisdo financeira deve ser baseada exclusivamente nas informagdes aqui apresentadas. Este relatério ndo representa uma proposta,
solicitagdo, aconselhamento ou recomendagdo por parte da TATICCA sobre quaisquer operacdes. Este relatério: (i) ndo deve ser entendido como, e ndo representa recomendacdo ou sugestdo para acionistas/quotistas, membros
do Conselho de Administracao, Diretoria, Conselho Fiscal, Comités Independentes ou de outros 6rgaos da Companhia ou de outras sociedades de seu grupo econdmico sobre como votar ou agir em relagao a quaisquer assuntos,
devendo as pessoas interessadas, se quiserem, procederem as suas proprias avalia¢des; (ii) ndo deve ser utilizado para justificar o direito de voto ou exercicio ou a abstencdo do exercicio de qualquer outro direito por parte
de qualquer pessoa ou a qualquer outro assunto e (iii) ndo deve ser considerado uma avaliagdo para os fins e nos termos dos artigos 4°-A, 8°, 227,228, 229, 252 e 256 da Lei das Sociedades por A¢des. Os acionistas/quotistas
devem realizar sua prépria analise quanto a conveniéncia e oportunidade de aprovacao do negécio, devendo aconselhar-se com seus préprios consultores financeiros, fiscais e juridicos, antes de tomar sua propria decisdo
sobre possivel Reorganizagdo Societaria.

C. Fidedignidade das informagdes:

As informacdes contidas neste relatério foram fornecidas pela Companhia e seus representantes ou obtidas junto a outras fontes publicas, sendo que a TATICCA ndo realizou e nem nos foi solicitado que realizasse uma
verificagdo independente de qualquer destas informagdes, razdo pela qual a TATICCA n3o expressa qualquer parecer ou declaragdo, expressa ou tacita, sobre a fidedignidade, veracidade ou integralidade da apresentacdo das
informagdes mencionadas, ndo assume responsabilidade pela precisdo, exatiddo ou suficiéncia destas informacdes e, ressalta que quaisquer erros, alteracdes ou modificagdes nestas informacdes poderiam afetar
significativamente as anélises da TATICCA. A TATICCA utilizou-as baseado em declaracdes da Companhia, inclusive declaragdes de que (i) as informacdes e documentos que a Companhia forneceu foram preparados com boa
fé, embasados em hipo6teses razodveis, realistas e em informagdes e documentos verdadeiros, completos e exatos, e reproduzem fielmente as condi¢des econdmico-financeiras, projecdes e provisdes da Companhia necessarios
para emissdo deste relatério nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis; (ii) a Companhia ndo possui conhecimento sobre a existéncia, até a data de emissdo, de qualquer autuacdo, condenacdo judicial ou
administrativa, pedido de faléncia ou recuperacdo judicial, perdas ndo contabilizadas e garantias exigiveis ndo contabilizadas, capaz de influenciar na preparacdo deste relatdrio e nas conclusdes aqui apresentadas; (iii) ndo
ocorreram quaisquer eventos posteriores a data de entrega dos documentos e informagdes ao publico em geral que possam influenciar de maneira relevante as conclusdes deste relatério, ou alterar e/ou afetar a validade e a
fidelidade das informagdes anteriormente disponibilizadas; e (iv) todas as informagdes disponiveis até a data de emissao foram entregues pela Companhia sem a omissao de fato ou informagdo relevante capaz de provocar
alteragdes no processo de avaliagdo ou nas conclusdes deste relatério. Adicionalmente, no ambito do nosso trabalho, analisamos a consisténcia das informagdes baseados em nossa experiéncia e bom senso, mas ndo assumimos
qualquer responsabilidade por investigacdes independentes de nenhuma das informacdes ou avaliagdo de quaisquer eventuais superveniéncias passivas ou insuficiéncias ativas, contabilizados ou ndo (contingentes ou ndo)
da Companhia e ndo nos foi entregue nenhuma avaliacdo a esse respeito. Finalmente, ndo avaliamos a solvéncia ou valor justo da Companhia considerando as leis relativas a faléncia, insolvéncia ou questdes similares. Também
assumimos, conforme recomendacao da Companhia, que ndo ocorreu qualquer alteragdo relevante em relagdo aos ativos, condig¢do financeira, resultados das operagdes, negdcios ou perspectivas da Companhia desde as datas
em que as mais recentes demonstracdes financeiras ou outras informacdes financeiras ou comerciais relativas 8 Companhia nos foram disponibilizadas. Ndo assumimos qualquer responsabilidade em relacdo a questdes (i) de
verificacdo de regularidades dos contratos firmados pela Companhia; (ii) advindas do relacionamento da Companhia com terceiros e/ou com outras empresas do seu grupo econdmico, incluindo condi¢des econdmico-
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financeiras de quaisquer contratos assinados ou qualquer outra forma de relagao econdmica entre 3 Companhia e terceiros e/ou com outras empresas do seu grupo econémico, incluindo condi¢des econémicas, passadas ou
futuras; e (iii) relativas a manutenc¢do das condigdes atuais dos contratos existentes firmados pela Companhia. Ressaltamos que as conclusdes deste relatdrio de avaliacdo consideram a plena regularidade de todos os contratos
firmados pela Companhia com terceiros e/ou com outras empresas do seu grupo econdmico. Caso tais contratos sejam objeto de litigio, descontinuados, rescindidos e/ou se de qualquer forma deixarem de gerar resultados
para a Companbhia, total ou parcialmente, as conclusdes aqui descritas poderiam ser, e provavelmente seriam, materialmente impactadas e diferentes dos resultados efetivos atingidos pela Companhia. Entendemos que a
Companhia obteve auxilio juridico para confirmar a validade, eficacia e legalidade de tais contratos e realizaram auditoria com sociedades especificas para tais confirmagoes.

D. Premissas:

As estimativas e projecdes discutidas com a Administragdo da Companhia, especialmente aquelas cuja ocorréncia depende de eventos futuros e incertos, refletem a melhor avaliagdo da sua Administracdo, a respeito do
desempenho da Companhia e de seus mercados de atuacdo no futuro. E importante enfatizar que a TATICCA ndo é responsavel e ndo fornece garantias quanto a efetivacdo das projecdes apresentadas neste Relatério. Assim,
ndo ha garantias de que as premissas, estimativas, projecdes, resultados parciais ou totais ou conclusdes utilizados ou apresentados neste relatério serdo efetivamente alcangados ou verificados no todo ou em parte. Os
resultados futuros realizados da Companhia podem diferir daqueles constantes das projecdes, e estas diferengas podem ser significativas, podendo resultar de varios fatores, incluindo, mas ndo se limitando a mudangas nas
condi¢des de mercado. A TATICCA ndo assume qualquer responsabilidade relacionada a estas diferengas. As estimativas e previsdes contidas neste relatério estdo, por sua prépria natureza, sujeitas a fatores fora do controle
da Companhia e da TATICCA, em especial aqueles cuja ocorréncia depende de acontecimentos futuros e de verificagdo incerta. Ndo ha qualquer garantia por parte da TATICCA de que as estimativas e proje¢des empregadas ou
contidas neste relatério se concretizardo. Relatérios de anélise de empresas e setores elaborados por outras sociedades, até por sua autonomia, podem tratar premissas de modo diferente da abordagem desta avaliacao e
consequentemente apresentar resultados significativamente diferentes. A TATICCA ndo assume responsabilidade ou obrigagdo de indenizagdo por perdas e danos, caso os resultados futuros divirjam das estimativas e previsdes
apresentadas neste Relatério, tampouco presta declaragdes, garantias, nem assume responsabilidades em relagdo a essas mesmas estimativas e projegdes.

E. Atualizagdes:

Este relatério foi gerado consoante condigdes econdmicas, de mercado, entre outras, disponiveis na data de sua elaboragdo, de modo que as conclusdes apresentadas estdo sujeitas a variagdes em virtude de uma gama de
fatores sobre os quais a TATICCA ndo possui qualquer controle. Todas as informacdes de carater contabil, financeiro e de mercado utilizadas neste relatério sdo referentes aquela data base. Qualquer mudanga ocorrida apés a
data base pode afetar as conclusdes deste relatério e ndo sao de responsabilidade da TATICCA. Este relatério foi baseado em informagdes fornecidas pela Companhia, e os pontos aqui abordados sdo passiveis de mudancga
considerando uma série de fatores, como condigdes econdmicas, de mercado e outras condigdes, bem como os negécios e perspectivas da Companhia. Este relatério é valido somente nesta data, sendo que eventos futuros
podem prejudicar suas analises. A TATICCA ndo assume nenhuma obrigacdo ou responsabilidade em atualizar, revisar, retificar ou anular, no todo ou em parte, ap6s a data de emissao, esta apresentacao em virtude de qualquer
acontecimento futuro. Ademais, a TATICCA ndo assume qualquer obrigacdo de aconselhar alguma pessoa acerca de qualquer mudanga em qualquer fato ou matéria que afete o presente relatério, de que tenha tomado
conhecimento posteriormente a data de emissao deste documento.

F. Subjetividade:

Os trabalhos de avaliagdo, especificadamente aqueles que utilizam fatores e projecdes, pressupdem premissas especificas e determinado nivel de subjetividade a ser considerado quando da interpretacdo dos resultados
obtidos. Tal subjetividade é constantemente analisada por estudiosos académicos e de mercado. Os paragrafos a seguir ilustram algumas das conclusdes evidenciadas por tais estudiosos: Aswath Damodaran5com tradugao
livre expressa a seguir: "Mesmo ao fim da mais cuidadosa e detalhada avaliagdo existirdo incertezas com relacdo aos ndmeros finais, suportados por premissas que adotamos sobre o futuro da Empresa e da economia. E
irrealista esperar ou exigir certeza absoluta na avaliagdo, uma vez que fluxos de caixa e taxas de desconto sdo estimados. Isto também significa que o analista tem que permitir uma margem razoavel de erro ao fazer
recomendagdo com base na avaliagdo” 6. Brudney e Chirelstein: "Avaliagdo ndo é uma ciéncia exata e os métodos disponiveis para determinar o valor de uma empresa e o valor de seus valores mobiliarios podem produzir
valores diferentes para a mesma empresa ou valor mobiliario. As diferencas podem resultar ndo apenas do uso de um método de avaliagdo no lugar de outro (ex. receita capitalizada em vez de avaliag¢do de ativos), mas também
de diferencas entre fatos e juizos de valor aplicados a um método em especifico (ex: a identificacdo de fatos considerados relevantes na determina¢do de receitas passadas ou o juizo de valor envolvido na determinacdo de
uma taxa de capitalizagdo apropriada ou o valor apropriado da receita a ser capitalizada)” 7.
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G. Auséncia de responsabilidade:

O presente relatério deve ser lido e interpretado a luz das restricdes e qualificagdes anteriormente mencionadas. O leitor deve levar em consideragdo em sua andlise as restri¢des e caracteristicas das fontes de informagdo
utilizadas. Quaisquer relatérios em forma de minuta ou apresentagdes preliminares de nosso trabalho serdo emitidos unicamente para discussao entre @ Administragao e a TATICCA e, deverdo ser utilizados apenas para esta
finalidade, assim, ndo devem ser considerados como documentos finais, pois podem sofrer altera¢des significativas. As conclusdes validas de nossos trabalhos serdo expressas unicamente em nosso Relatério Final assinado.
A soma dos valores individuais apresentados no relatério de avaliagdo podera diferir da soma apresentada em razdo de arredondamentos. Nada que esteja neste material é, ou pode ser considerado, como uma promessa,
garantia ou declara¢do com relagdo ao passado ou ao futuro.

H. LimitagGes gerais:

Este relatério foi preparado para o propésito descrito no contexto de nossa proposta e ndo devera ser utilizado para nenhum outro fim. O relatério foi desenvolvido para uso exclusivo da administracdo da Companhia. A
TATICCA ndo assumira responsabilidade por terceiros em caso de o relatério ser usado fora do propdsito mencionado. Sendo assim, a Empresa e suas partes relacionadas ndo podem distribuir este documento a terceiros,
exceto se requisitado por autoridades locais e fiscais, além de seus advogados e auditores, ou sob as seguintes condic¢des: (i) a TATICCA deverd ser notificada formalmente a respeito de qualquer distribui¢do deste relatério,
que deverd ser previamente aprovada; (ii) os receptores deverdo se comprometer, por escrito, a ndo distribuir este relatério a nenhuma outra parte; (iii) este relatério ndo deverd ser distribuido em partes; (iv) qualquer
usuario/leitor deste relatério deve estar ciente das condi¢des que nortearam este trabalho, bem como das situagdes de mercado e econdémicas do Brasil; (v) a TATICCA responderd as perguntas dos receptores relativas a este
relatério, 3 custa da empresa, somente se for acordado anteriormente com os receptores o escopo de tais perguntas e respostas; (vi) nossas estimativas sdo realizadas com base em elementos que sdo razoavelmente esperados,
portanto, ndo levam em consideracdo possiveis eventos extraordinarios e imprevisiveis (novos regulamentos para contabilizacdo, novas defini¢des técnicas, mudancas na legislagdo tributdria, catdstrofes naturais, eventos
politicos e sociais, mudanca de estratégia de negécios da Companhia, entre outros). Para atingir o objetivo do nosso trabalho foram aplicados procedimentos com base em dados coletados no mercado, em estudos técnicos,
além de informagdes fornecidas pela administracdo da Companhia. Os valores aqui apresentados sdo resultantes da andlise desses dados, merecendo as seguintes observacdes: (i) este trabalho foi feito com base em
informagdes disponibilizadas pela administracdo da Companhia as quais foram consideradas verdadeiras, uma vez que ndo faz parte do escopo deste projeto qualquer tipo de procedimento de auditoria. Desta forma, a TATICCA
ndo assume qualquer responsabilidade futura pela precisdo das informacdes histéricas utilizadas neste relatdrio; (ii) ndo foram efetuadas investigacdes sobre o titulo de propriedade dos ativos analisados; (iii) a analise também
foi realizada com base em informagdes obtidas junto a agentes do mercado financeiro. Estas informac¢des foram consideradas como corretas e de boa fé; (iv) A TATICCA ndo tem responsabilidade de atualizar este relatério para
eventos e circunstancias que ocorram apds a data-base do mesmo; (v) este relatédrio é respaldado em metodologia consagrada, praticada por nossa empresa, baseada em principios amplamente aceitos, sendo também
executado com base em informagdes e documentos fornecidos pela Companhia, os quais presumimos serem corretos.
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Anexo 5
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Glossdario

Glossario customizado

Data-base da avaliagdo

31 de dezembro de 2021

Empresa Contratante

Unifique Telecomunicagdes S.A.

Empresa Avaliada

Glossario de termos de avaliagdo

Guaiba Telecomunicagdo Sistemas e Informagéo Ltda.

Administragdo Areas financeira, controladoria, contabilidades e gestdo da Empresa / Companhia Kd Cost of debt / Custo Real da Divida

Bacen Banco Central do Brasil Ke Cost of equity / Custo Real do Capital Proprio

BEA Business Enterprise Analysis / Projecdo e andlise financeira da empresa LAIR Lucro Antes do Imposto de Renda

BEV Business Enterprise Value / Valor do negécio Market-share Participagdo de mercado

BRL,R$ ou $ Real [Moeda Brasileira] MRP Market risk premium / Prémio de risco de mercado
CAPEX Capital Expenditures / Investimentos em ativo imobilizado NOP No Operation / N&o operacional

CAPM Capital Asset Pricing Model / Modelo de retorno de investimento P Projectd / Informagdo projetada

CARG Compound Annual Growth Rate / Taxa Composto de Crescimento Anual Perp. Perpetuidade

CcPv Custo do Produto Vendido PIB Produto Interno Bruto

CRP Country risk premium / Taxa de risco de operagdo no Brasil Pre-tax Antes do imposto de renda

cS Contribuigdo Social Rf Risk-free rate/ Taxa livre de risco

EBIT Earnings Before Interest and Taxes / Resultado Antes de Juros e Impostos ROB Receita Operacional Bruta

EBITDA i(:nn;glgzi cBée(j)"ore Interest, Taxes, Depreciation and Amortizations / Resultado Antes de Juros, Impostos, Depreciagdo e ROL Receita Operacional Liquida

EBT Earnings Before Taxes / Resultado Antes dos Impostos SELIC Sistema Especial de Liquidagdo e de Custédia

EMBI Emerging Markets Bond Index / indice da divida externa de governos emergentes Sp Size Premium / Taxa de risco por prémio de tamanho
H Historic / Informagdo Histérica usb Délar Americano
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Glossdario

IBGE Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica WACC Weighted Average Capital Cost / Custo Médio Ponderado do Capital
IGP-M indice Geral de Pregos - Mercado o Unsystematic or Specific Risk / Risco ndo sistemdtico ou especifico
IPCA indice de Pregos ao Consumidor Amplo B Beta / Coeficiente de volatilidade da agdo no mercado

IR Imposto de renda An Inflation correction / Diferencial de inflagdo

Glossario de termos do Art 256

Comparable Profit Margin

Method (CPMM) Método de avaliagdo de renda com base na margem de lucro comparavel Noncompete Acordo de ndo competicdo / Acordo de ndo concorréncia

Cost Approach Abordagem de custo Order Backlog Ordem de produgdo

Customer Relationships Relacionamento com cliente / Relacionamento contratual com cliente / Relacionamento n&o contratual com cliente PPA Purchase Price Allocation / Alocagéo do Prego de Compra

wg:;e;t;;g&?ﬁ;vmﬂfa)and Método de avaliagdo de renda com base em diferencial de fluxos Patents Patentes

Escrow Account Conta controlada ou Conta de garantia ;?;:A%From Royalty Method Método de avaliagdo de renda com base em alivio de royalties

Goodwill Agio Replacement Cost New Less Método de avaliagdo de custo com base com a definigdo de um valor de bem novo menos sua depreciagdo econémica

Depreciation Method (RCNLD)

Human Capital Capital humano Software Sistemas de computador

Income Approach Abordagem de renda SPA Share Purchase Agreement / Contrato de compra e venda de a¢bes
Intellectual Property Propriedade intelectual Trade Secrets Segredos industriais

Linces and Permits Licengas e permissdes Trademarks Marcas e Nomes Comerciais

Market Approach Abordagem de mercado Technology Tecnologia

Multi-Period Excess Earnings
Method (MPEEM)

Método de avaliagdo de renda com base em ganhos sobre o excesso de varios periodos
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Y TATICCA

Audit / Tax /Corperate Finance / Advisory

Sobre a TATICCA

A TATICCA é uma firma que presta servicos de auditoria externa e interna, impostos,
consultoria e assessoria empresarial, corporate finance, treinamentos, tecnologia, pericia
e investigagdes, sustentabilidade, mapeamento de riscos, contabilidade e servicos
correlatos. A TATICCA é firma-membro da ALLINIAL GLOBAL, uma alianca global de
entidades independentes de auditoria, contabilidade e consultoria.

TATICCA Auditores e Consultores Ltda.

© 2022
Todos os direitos reservados
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ANEXO IV - Estatuto Social da Companhia

ESTATUTO SOCIAL DA
UNIFIQUE TELECOMUNICAGOES S.A.
Companhia de Capital Autorizado
CNPJ/ME n° 02.255.187/0001-08
NIRE 42.300.049.417

Ve

CAPITULO I

DENOMINACAO, SEDE, OBJETO SOCIAL E DURACAO

Artigo 1°. A Unifique Telecomunicacdes S.A. (*Companhia”) € uma sociedade por agoes
regida pelo presente estatuto social (“Estatuto Social”) e pelas disposicdes legais

aplicaveis, em especial a Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Acdes”), e o Regulamento do Novo Mercado da B3 S.A. - Brasil,

Bolsa, Balcao (“"Regulamento do Novo Mercado” e "B3”, respectivamente).

Artigo 2°. A Companhia tem sede e foro na cidade de Timbo, Estado de Santa Catarina,
na Rua Duque de Caxias, n°® 831, Centro, CEP 89120-000, podendo, por deliberacdo da
Diretoria e atendidos os requisitos legais aplicaveis, abrir, transferir e extinguir, em
qualquer localidade do Pais ou do exterior, escritorios, filiais e sucursais.

Artigo 3°. A Companhia tem por objeto social: servicos de comunicagdo multimidia -
SCM; provedores de acesso as redes de comunicacoes, portais, provedores de conteldo e
servigos de informacdo na internet, operadoras de televisdo por assinatura por satélite,
operadoras de televisao por assinatura por cabo, operadoras de televisdo por assinatura
por microondas, atividades de radio, tratamento de dados, provedores de servigos de
aplicacao e servigos de hospedagem na internet, servigos de telefonia fixa comutada -
STFC e comércio varejista especializado de equipamentos e suprimentos de informatica e
telefonia mével celular, desenvolvimento e licenciamento de programas de computador,
customizaveis, desenvolvimento e licenciamento de programas de computador né&o
customizaveis e geragdo de energia elétrica, servigos de instalacdo e manutengdo elétrica,
gestdo de ativos intangiveis ndo financeiros, comércio varejista, especializado de



equipamentos de telefonia e comunicacdao, atividades de cobrancgas-extrajudiciais e
informacgdes cadastrais, construcao de estacbes de redes de telecomunicagdes, suporte
técnico, manutengdo e outros servicos em tecnologia da informagdo, outras atividades de
telecomunicagdes nao especificadas anteriormente.

Paragrafo Unico. A Companhia poderd explorar outras atividades correlatas ou
complementares ao objeto social descrito neste artigo 3°, bem como deter
participagbes societarias e outros valores mobiliarios em outras sociedades, no Pais
ou no exterior.

Artigo 4° O prazo de duragdo da Companhia é indeterminado.

Artigo 5° Com o ingresso da Companhia no segmento especial de listagem denominado
Novo Mercado da B3 ("Novo Mercado”), sujeitam-se a Companhia, seus acionistas,

incluindo acionistas controladores, administradores e membros do Conselho Fiscal, quando
instalado, as disposicdes do Regulamento do Novo Mercado.
CAPITULO II
CAPITAL SOCIAL E ACOES

Artigo 6°. O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, é de
R$911.973.380,01 (novecentos e onze milhdes, novecentos e setenta e trés mil, trezentos
e oitenta reais e um centavo), dividido em 362.049.609 (trezentos e sessenta e dois
milhdes, quarenta e nove mil, seiscentas e nove) agdes ordinarias, todas nominativas,
escriturais e sem valor nominal.

Paragrafo 1°: O capital social é representado exclusivamente por acdes ordinarias
e cada acdo ordinaria confere ao seu titular o direito a 1 (um) voto nas deliberacdes
das assembleias gerais de acionistas da Companhia ("Assembleia Geral”).

Paragrafo 2°: As agdes sdo indivisiveis em relacdo a Companhia. Quando a acao
pertencer a mais de uma pessoa, os direitos a ela conferidos serao exercidos pelo
representante do condominio.

Paragrafo 3°: As agdes da Companhia sdo escriturais, mantidas em contas de
deposito em nome de seus titulares, junto a instituicdo financeira autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), com que a Companhia mantenha contrato
de custdédia em vigor, sem emissdo de certificados.

Paragrafo 4°: Observados os limites fixados pela legislagdo e regulamentagao
vigentes, o custo dos servicos de transferéncia da propriedade das agOes escriturais
podera ser cobrado diretamente do acionista pela instituicdo depositaria, conforme
definido em contrato de escrituragao de agdes.



Paragrafo 5°: E vedada a criacdo ou emissdo de acdes preferenciais ou partes
beneficiarias pela Companhia.

Artigo 7°. A Companhia estd autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de
180.000.000 (cento e oitenta milhdes) de agdes ordinarias adicionais, excluidas as agdes
ja emitidas, independentemente de Assembleia Geral ou reforma estatutaria.

Paragrafo 1°: O aumento do capital social, nos limites do capital autorizado, sera
realizado por meio de emissao de agdes, debéntures conversiveis em acdes e/ou
bonus de subscricdo, mediante deliberacdo do conselho de administracdo da

Companhia (“Conselho de Administragdo”), que fixara as condigdes de emissdo,
inclusive preco, forma e prazo de integralizacdo. Em havendo subscricao do capital
social com integralizagdo em bens, a competéncia para a aprovacdo do aumento
de capital sera da Assembleia Geral, ouvido o Conselho Fiscal, caso instalado.

Paragrafo 2°: O limite do capital autorizado devera ser automaticamente ajustado
em caso de grupamento ou desdobramento de agdes.

Paragrafo 3°: A critério do Conselho de Administracdo, podera ser realizada a
emissdo, sem direito de preferéncia ou com reducdo do prazo de que trata o
paragrafo 4° do artigo 171 da Lei das Sociedades por Acbes, de acdes, debéntures
conversiveis em agdes ou bonus de subscricdo, bem como outorgar opgoes de
compra de acles, dentrodo limite do capital autorizado, cuja colocacdo seja feita
mediante venda em bolsa de valores ou por subscricdo publica, ou por meio de
permuta por agées em oferta publica de aquisicao de controle, ou ainda para fazer
frente a planos de outorga de opcao de compra de agdes da Companhia, nos termos
estabelecidos na Lei das Sociedades por Acgdes.
CAPITULO II1
ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 8°. A Assembleia Geral é o o6rgdo deliberativo da Companhia e devera ser
realizada: (a) ordinariamente, uma vez por ano, nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes
ao encerramento de cada exercicio social, para deliberagdao das matérias previstas no artigo
132 da Lei das Sociedades por Acdes; e (b) extraordinariamente, sempre que os interesses
sociais assim o exigirem ou quando as disposicOes deste Estatuto Social ou da legislacao
aplicavel exigirem deliberagdo dos acionistas.

Paragrafo 1°: Quanto a convocagdo, instalacdo e deliberagao da Assembleia Geral,
aplicam-se as regras previstas na Lei das Sociedades por Agdes, na regulamentagao
da CVM e demais prescrigdes legais pertinentes, bem como as disposicdes do
presente Estatuto Social.



Paragrafo 2°: Ressalvadas as hipoteses previstas em lei, as Assembleias Gerais
somente se instalardo e validamente deliberardo em primeira convocacdao com a
presenca de acionistas que representem, no minimo, 1/4 (um quarto) do total das
acdes com direito a voto representativas do capital social e, em segunda
convocagao, com qualquer nimero.

Artigo 9°. Além das demais hipoteses previstas em lei, as Assembleias Gerais serdo
convocadas pelo Conselho de Administracdo, por meio de seu Presidente ou por dois
conselheiros agindo em conjunto, com, no minimo, 21 (vinte e um) dias de antecedéncia,
em primeira convocacao, e 8 (oito) dias, em segunda convocacao. Independentemente
das formalidades de convocagdao para Assembleias Gerais previstas neste artigo, sera
considerada regularmente convocada a Assembleia Geral a qual comparecerem todos os
acionistas da Companhia.

Artigo 10. A Assembleia Geral serd instalada e presidida pelo Presidente do Conselho de
Administracdo ou, em sua auséncia ou impedimento, pelo Vice Presidente do Conselho de
Administracdo, ou ainda na auséncia do Vice Presidente do Conselho de Administragdo, por
outro individuo presente indicado pela maioria do capital social presente, o qual
escolhera dentre os presentes aquele que exercera a funcdo de secretario, que podera ser
acionista ou ndo da Companhia.

Artigo 11. Sem prejuizo das demais matérias previstas em lei, compete privativamente
a Assembleia Geral deliberar sobre as matérias indicadas nos artigos 122, 132 e 136 da
Lei das Sociedades por Acdes e, ainda:

(i) fixar o limite da remuneragdo global anual dos membros do Conselho de
Administracdo, da Diretoria e dos membros do Conselho Fiscal, se instalado,
observado que cabera ao Conselho de Administracdo deliberar sobre a distribuigao
da remuneracdo individual de cada membro do Conselho de Administracao, da
Diretoria e do Conselho Fiscal, se instalado;

(if) aprovar planos de outorga de opcdo de compra ou subscricdo de agdes ou
quaisquer planos de remuneracao baseado em acgdes aos seus administradores,
empregados e pessoas fisicas que prestem servigos a Companhia, assim como aos
administradores, empregados e pessoas fisicas que prestem servigos a outras
sociedades que sejam controladas direta ou indiretamente pela Companhia;

(iii) apresentar pedidos de recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou de autofaléncia;

(iv) atribuir bonificagdbes em acbes e decidir sobre eventuais grupamentos e
desdobramentos de agoes;



(v) deliberar sobre aumento ou reducgao do capital social, bem como qualquer decisao
gque envolva o resgate ou amortizagdao de acgbes, em conformidade com as
disposicOes deste Estatuto Social, exceto pelo previsto no paragrafo 1°, do artigo
7°, deste Estatuto Social;

(vi) deliberar sobre qualquer emissdo de agles ou quaisquer valores mobiliarios
conversiveis em acdes, observado o item (ix) do artigo 21 deste Estatuto Social;

(vii) aprovar a dispensa da realizagdao de oferta publica de aquisicdo de agoes (“OPA")
para saida do Novo Mercado; e

(viii) eleger e destituir os membros do Conselho de Administracdo, bem como deliberar
sobre a caracterizagao dos indicados como Conselheiros

Paragrafo Unico. A Assembleia Geral poderad suspender o exercicio dos direitos,
inclusive o de voto, do acionista que deixar de cumprir obrigacdo legal,
regulamentar ou estatutaria.

Artigo 12. A Assembleia Geral eventualmente convocada para dispensar a realizagdao de
OPA para saida do Novo Mercado devera ser instalada em primeira convocagdao com a
presenca de acionistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) do total das Agoes
em Circulagdo. Caso referido quérum ndo seja atingido, a Assembleia Geral podera ser
instalada em segunda convocacdo com a presenca de qualquer nimero de acionistas
titulares de Agdes em Circulacdo. A deliberacdo sobre a dispensa de realizagdo da OPA
deve ocorrer pela maioria dos votos dos acionistas titulares de Acdes em Circulagao
presentes na Assembleia Geral, conforme disposto no Regulamento do Novo Mercado. Para
fins deste artigo 12, o termo “Ac¢des em Circulacao” significa todas as acdes emitidas pela
Companhia, excetuadas as acOes detidas pelo(s) acionista(s) controlador(es), por pessoas
a ele vinculadas, por administradores da Companhia e aquelas em tesouraria.

Ve

CAPITULO IV

ADMINISTRACAO

Secdo I
Di icGes Gerai

Artigo 13. A Companhia sera administrada por um Conselho de Administracdo e por uma
Diretoria em observancia e de acordo com os poderes conferidos pela legislacdo aplicavel
e pelo presente Estatuto Social.

Paragrafo 1°: A posse dos administradores e dos membros do Conselho Fiscal,
quando instalado, nos seus respectivos cargos faz-se mediante assinatura de termo
lavrado em livro préprio, que deve contemplar, inclusive, sua sujeicdo a clausula



compromissoria referida no artigo 41 deste Estatuto Social, bem como sua adeséo a
Politica de Divulgagdo e Uso de Informacgdes e Negociacdo de Valores Mobiliarios
de Emissdao da Companhia, sendo dispensada qualquer garantia de gestao.

Paragrafo 2°: O prazo de gestdo dos administradores se estendera até a
investidura dos novos membros eleitos.

Paragrafo 3°: Os cargos de Presidente do Conselho de Administragao e de Diretor
Presidente ou principal executivo da Companhia ndao poderao ser acumulados pela
mesma pessoa.

Artigo 14. A Companhia assegurara aos membros do Conselho de Administracdo, da
Diretoria e do Conselho Fiscal, quando instalado, ou aos membros de quaisquer érgaos
sociais com funcbGes técnicas destinadas a aconselhar os administradores, quando
legalmente possivel, a defesa em processos judiciais e administrativos (propostos por
terceiros), durante ou apos os respectivos mandatos, por atos praticados no exercicio de
suas fungdes, podendo manter o contrato de seguro para a cobertura de despesas
processuais, honorarios advocaticios e indenizagbes decorrentes dos referidos processos.

Artigo 15. Ressalvado o disposto neste Estatuto Social e na legislacdo aplicavel e
observadas as regras de convocacdo aplicaveis, as reunides de qualquer dos érgdos de
administracdo serao instaladas, em primeira convocacao, com a presenca da maioria de
seus respectivos membros, e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero, e delibera
pelo voto da maioria dos presentes, excluidos os impedidos de votar por conflito de
interesses.

Paragrafo Unico. E dispensada a convocacédo prévia da reunido como condicdo de
sua validade se presentes todos os membros do 6rgdo da administracdo. Sao
considerados presentes os membros que manifestem seu voto: (i) por meio da
delegacdo feita em favor de outro membro do respectivo 6rgdo; ou (ii) por voto
escrito antecipado; ou (iii) por voto escrito transmitido por correio eletronico ou por
gualquer outro meio de comunicagcao que assegure a autoria do documento.

Artigo 16. As deliberacdes do Conselho de Administracao, da Diretoria e do Conselho
Fiscal, quando instalado, serdo tomadas por maioria de votos dos presentes em cada
reunido, ou que tenham manifestado seu voto, ressalvadas as hipdteses especiais previstas
em lei e observado o disposto em acordo de acionistas arquivado na sede da Companhia,
caso aplicavel.

Paragrafo Unico. Caso o Conselho de Administracdo ou a Diretoria esteja
constituido por um nimero par de membros e ocorra um empate na votacdo pela
maioria dos presentes em determinada reunido, sera atribuido ao Presidente do
Conselho de Administracao ou ao Diretor Presidente, conforme o caso, o voto de



qualidade. Na auséncia ou impedimento temporario do Presidente do Conselho de
Administracdo ou do Diretor Presidente, conforme o caso, o voto de qualidade sera
atribuido ao Vice Presidente do Conselho de Administracdo e ao Diretor de
Operacgoes, respectivamente.

Secdo I1
. lho de Administracs

Artigo 17. O Conselho de Administragdo é composto por, no minimo, 5 (cinco) e, no
maximo, 7 (sete) membros, todos eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, observado
o disposto em eventual acordo de acionistas arquivado na sede da Companhia e demais
disposigoes legais aplicaveis (“Conselheiros”), com mandato unificado de 1 (um) ano,
sendo permitida a reeleicdo.

Paragrafo 1°: Dos membros do Conselho de Administracdo, no minimo, 2 (dois)
ou 20% (vinte por cento), o que for maior, deverdo ser conselheiros independentes,
conforme a definicdo do Regulamento do Novo Mercado, devendo a caracterizagao
dos indicados ao Conselho de Administragdo como conselheiros independentes ser
deliberada na Assembleia Geral que os eleger, sendo também considerados como
independentes os conselheiros eleitos mediante faculdade prevista pelo artigo 141,
§84° e 5°, da Lei das Sociedades por Acbes, na hipotese de haver acionista
controlador (“Conselheiros Independentes”).

Paragrafo 2°: Quando, em decorréncia do calculo do percentual referido no
paragrafo acima, o resultado gerar um numero fracionario, a Companhia deve
proceder ao arredondamento para o nimero inteiro imediatamente superior, nos
termos do Regulamento do Novo Mercado.

Artigo 18. O Conselho de Administragdo tera 1 (um) Presidente e 1 (um) Vice Presidente,
eleitos pela maioria de votos da Assembleia Geral que eleger os membros do Conselho de
Administracdo em exercicio.

Paragrafo 1°: No caso de auséncia ou impedimento temporario, o Conselheiro
ausente ou temporariamente impedido podera ser representado nas reunides do
Conselho de Administracdo por outro Conselheiro indicado por escrito por ele, o
qual, além do seu proprio voto, expressard o voto do Conselheiro ausente ou
temporariamente impedido. No caso de auséncia ou impedimento temporario do
Presidente do Conselho de Administracao, as fungdes do Presidente serao exercidas
pelo Vice Presidente. No caso de auséncia ou impedimento temporario do Vice
Presidente do Conselho de Administragao, as fungdes do Vice Presidente serdo
exercidas por outro membro do Conselho de Administracdo indicado pelo Vice
Presidente..



Paragrafo 2°: Ocorrendo a vacancia do cargo de Conselheiro, o Conselho de
Administragdo nomeara tantos Conselheiros substitutos quantos forem os cargos
vagos, sendo que os conselheiros eleitos nos termos deste artigo terdo o seu
mandato encerrado na préoxima Assembleia Geral que for realizada.

Paragrafo 3°: Ocorrendo a vacancia do cargo de Presidente, o Vice Presidente do
Conselho de Administracdo assumira as suas funcdes e o Conselho de
Administracdo prossesguira com a nomeagdo do Conselheiro substituto, o qual tera
0 seu mandato encerrado na préoxima Assembleia Geral que for realizada, bem como
com a nomeacao do Conselheiro que assumira o cargo de Vice Presidente.

Paragrafo 4°: Se ocorrer vacancia da maioria dos cargos, a Assembleia Geral sera
convocada no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos contatos do evento de
vacancia da maioria dos cargos para proceder a nova eleigdo.

Artigo 19. O Conselho de Administracao reunir-se-a (a) ordinariamente, 4 (quatro) vezes
por ano, ao final de cada trimestre; e (b) extraordinariamente, sempre que convocado por
seu Presidente, mediante notificacdo escrita entregue com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias corridos, e com apresentacao da pauta dos assuntos a serem tratados,
ressalvados os casos de manifesta urgéncia, nos quais as reunides do Conselho de
Administracdo poderdo ser convocadas por seu Vice Presidente sem a observéncia do
prazo acima, desde que inequivocamente cientes todos os demais integrantes do Conselho.
As convocacdes poderdao ser feitas por carta com aviso de recebimento ou por qualquer
outro meio, eletrénico ou ndo, que permita a comprovagao de recebimento.

Paragrafo 1°: As reunides do Conselho de Administragdo poderao ser realizadas
por conferéncia telefonica, videoconferéncia ou por qualquer outro meio de
comunicacdo simultanea com todas as demais pessoas presentes a reunido, sendo
admitida a gravacao de tais reunides. Nesse caso, os membros do Conselho de
Administragdo que participarem remotamente da reunido do Conselho de
Administracdo poderao expressar seus votos, na data da reunido, por meio de
carta, correio eletronico digitalmente certificado ou qualquer outro meio eletrénico
ou tecnologicamente disponivel.

Paragrafo 2°: As reunides do Conselho de Administracdo serdo presididas pelo
Presidente do Conselho de Administracdo e secretariadas por quem ele indicar.

Paragrafo 3°: Cada membro do Conselho de Administragdo em exercicio tera
direito a 1 (um) voto nas reunides do Conselho de Administragao.

Paragrafo 4°: Independentemente das formalidades previstas neste artigo 19,
sera considerada regular a reunido a que comparecerem todos os Conselheiros.



Artigo 20. As deliberagdes do Conselho de Administracdo constardo de atas lavradas no
livro de atas das reunides do Conselho de Administragdo. Os votos proferidos por
conselheiros que participarem remotamente da reunidao do Conselho de Administragcao ou
que tenham se manifestado na forma do paragrafo 1° do artigo 19 deste Estatuto Social,
deverdo igualmente constar no Livro de Registro de Atas do Conselho de Administracao,
devendo a copia da carta, da mensagem eletrénica ou do meio eletrénico utilizado,
conforme o caso, contendo o voto do Conselheiro, ser juntada ao Livro logo apods a
transcricao da ata.

Paragrafo Unico. Deverdo ser publicadas e arquivadas no registro publico de
empresas mercantis as atas de reunido do Conselho de Administracdo que
contiverem deliberagao destinada a produzir efeitos perante terceiros.

Artigo 21. Além das demais atribuicOes previstas em lei, neste Estatuto Social e no seu
Regimento Interno, compete ao Conselho de Administragao:

(i) definir as politicas e fixar as estratégias orgamentarias para a conducdo dos
negoécios, bem como liderar a implementacdo da estratégia de crescimento e
orientacdo geral dos negdcios da Companhia;

(ii) aprovacgao, alteracdo e/ou revogagdo do plano de negdcios, do orcamento anual,
bem como quaisquer planos de estratégia, de investimento, anuais e/ou
plurianuais, e projetos de expansao da Companhia;

(iii) distribuir a remuneracao global aprovada pela Assembleia Geral e fixar a
remuneracdo individual dos diretores, Conselheiros e membros do Conselho Fiscal,
se instalado e dos membros de qualquer Comité de Assessoramento da Companhia;

(iv) convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente, ou nos casos previstos
neste Estatuto Social e na Lei das Sociedades por Agoes;

(v) definir o nimero de cargos a serem preenchidos na Diretoria da Companhia, eleger
seus diretores, bem como atribuir aos diretores suas respectivas fungodes,
atribuicOes e limites de alcada ndo especificados neste Estatuto Social;

(vi) criar e alterar as competéncias, regras de funcionamento, convocagdo e
composicdo dos érgaos de administracdo da Companhia, incluindo seus comités de
assessoramento;

(vii) fiscalizar e supervisionar a Diretoria no cumprimento do objeto social da
Companhia, examinando, a qualquer tempo, os livros e papéis da Companhiae
solicitando informagbes sobre contratos celebrados ou em vias de celebragao e
quaisquer outros atos;



(x)

(xi)

(xii)

(xiv)

apreciar o relatério da administracdo e as contas da Diretoria e deliberar sobre sua
submissao a Assembleia Geral;

autorizar a emissao, pela Companhia, de agdes e bonus de subscricdo dentro do
limite do capital autorizado, fixando as condigdes de emissao, inclusive prego e
prazo de integralizacao, e deliberar, dentro do limite do capital autorizado, sobre a
emissao de debéntures conversiveis em agoes, especificando o limite do aumento
de capital decorrente da conversao das debéntures, em valor do capital social ou em
numero de acgdes, podendo, ainda, excluir o direito de preferéncia nas emissoes de
acoes, bonus de subscricdo e debéntures conversiveis em agoes, cuja colocagdo
seja feita mediante venda em bolsa ou por subscrigdo publica ou em permuta por
acoes em oferta publica de aquisicdo de controle, ou ainda para fazer frente a planos
de outorga de opgdo de compra de agdes da Companhia, nos termos estabelecidos
em lei e neste Estatuto Social;

autorizar a aquisicdo, pela Companhia, de agdes de sua propria emissdao ou sobre
o lancamento de opgbes de venda e compra, referenciadas em acdes de emissao
da Companhia para manutencdo em tesouraria e/ou posterior cancelamento ou
alienacao, incluindo a criacdo de planos de recompra de acbes de emissdao da
Companhia ou de suas subsidiarias;

aprovar a outorga de opgao de compra ou subscricdo de acdes aos administradores,
empregados ou prestadores de servicos da Companhia ou de suas controladas,
assim como aos administradores, empregados e prestadores de servigos de outras
sociedades que sejam controladas, direta ou indiretamente, pela Companhia, sem
direito de preferéncia aos acionistas, de acordo com os planos aprovados pela
Assembleia Geral;

aprovacao da proposta da administracao de distribuicdo de dividendos, ainda que
intercalares ou intermediarios, ou pagamento de juros sobre capital préprio com
base em balango anual, semestral, trimestral ou mensal;

aprovacdo de qualquer investimento ou despesa (a) nao prevista no orcamento
anual aprovado, cujo valor, individual ou agregado, exceda a R$10.000.000,00
(dez milhdes de reais) ou (b) cujo valor, individual ou agregado, exceda em 10%
(dez por cento) o valor originalmente aprovado no orgamento anual;

aquisicdo, alienagdo, locagdo, arrendamento, cessdo, transferéncia ou constituicdo
de quaisquer O6nus sobre qualquer ativo ou bem, madvel ou imével, cujo valor,
individual ou agregado, exceda a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
exceto se especificamente previsto no orcamento anual aprovado;



(xv)

(xvi)

(xvii)

aprovagao de emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, notas
promissorias, commercial papers, bonds, notes ou outros titulos de divida de uso
comum no mercado de capitais, para distribuicdo publica ou privada, no Brasil ou
no exterior;

aprovacao da celebragao, alteragao ou rescisdo de contratos de abertura de crédito,
mutuos, empréstimos, financiamento, arrendamento mercantil, leasing, leasing
back (com ou sem alienagdo fiduciaria de bens), compror, vendor, desconto de
recebiveis ou créditos, adiantamentos ou outras formas de concesséao de crédito ou
qualquer outro tipo de operacdo financeira ou série de operacdes financeiras
relacionadas cujo valor exceda R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

assuncao de qualquer obrigacao financeira que esteja vinculada a variacdo cambial,
bem como a contratacdo de instrumentos de derivativos de qualquer espécie cujo
valor exceda R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

(xviii) celebracdo de qualquer contrato, acordo ou negdcio, de qualquer natureza, com

(xx)

(xxi)

(xxii)

partes relacionadas a Companhia cujo valor, individual ou agregado, em um
periodo de 12 (doze) meses, exceda R$2.000.000,00 (dois milhdes reais);

prestacdo de fiangas, avais ou quaisquer outras garantias, reais ou fidejussorias, em
favor de terceiros em operacdao que nao envolvam a propria Companhia e/ou suas
subsidiarias, observado o objeto social e a vedacdo legal a pratica de atos de
liberalidade;

aquisicao, subscricdo, oneracao ou alienacdo de qualquer participacdo em qualquer
outra sociedade ou consorcio, inclusive por meio da constituicdo de qualquer
afiliada ou coligada, bem como a celebracdo, aditamento ou rescisdo de acordo de
acionistas, acordos de sécios ou acordos semelhantes em qualquer sociedade na
qual a Companhia detiver participacdo, cujo valor, individual ou agregado, em
qualguer um dos casos, exceda a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

aprovagao das politicas, codigos e regimentos internos da Companhia;

aprovar o orcamento do Comité de Auditoria da Companhia, da area de auditoria
interna e de eventuais outros comités que sejam constituidos;

(xxiii) definicdo de voto da Companhia, das suas subsididrias e seus respectivos

representantes nas assembleias gerais, reuniGes ou assembleias de sdcios ou
quaisquer o6rgdos da administracdo ou comités das subsididrias, afiliadas e
coligadas da Companhia, que vierem a deliberar exclusivamente sobre matérias
elencadas neste artigo 21;



(xxiv) escolha e destituicdo os auditores independentes da Companhia com base em
recomendacdo do Comité de Auditoria, de acordo com o artigo 24 deste Estatuto
Social;

(xxv) aprovar a realizagdo de oferta publica a ser lancada pela préopria Companhia para
saida do Novo Mercado ou de qualquer outro mercado no qual as agoOes da
Companhia forem negociadas; e

(xxvi) elaborar e divulgar parecer fundamentado, favoravel ou contrario a aceitacdo de
qualquer OPA que tenha por objeto as acées de emissao da Companhia, em até 15
(quinze) dias da publicacdo do edital da OPA, que devera abordar, no minimo: (a)
sobre a conveniéncia e oportunidade da OPA quanto ao interesse da Companhia e
do conjunto dos acionistas, inclusive em relagao ao prego e aos potenciais impactos
para a liquidez das agOes; (b) quanto aos planos estratégicos divulgados pelo
ofertante em relagdo a Companhia; e (c) a respeito de alternativas a aceitagcdo da
OPA disponiveis no mercado.

Secdo 111
Comitas de A |

Artigo 22. O Conselho de Administracao, para seu assessoramento e melhor desempenho
de suas funcgbdes, poderda criar e extinguir comités de assessoramento (“Comités de
Assessoramento”) de natureza técnica, comercial, financeira, juridica ou ASG (ambiental,
social e de governanga), com objetivos e funcdes definidos, que deverdo ser compostos
por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros, sendo integrantes ou ndo dos
orgaos de administracdo da Companhia, com prazo de mandado de 1 (um) ano, sendo
permitida a reeleigdo.

Paragrafo 1°: A instalacdo dos Comités de Assessoramento compete ao Conselho
de Administracdo, que estabelecerda as normas aplicdveis aos Comités de
Assessoramento, incluindo regras sobre seu funcionamento, competéncias,
composicdo, prazo de gestdo e remuneracdo, quando aplicavel. Tais normas e
regras serdo definidas nos regimentos internos dos Comités de Assessoramento,
que serao aprovados pelo Conselho de Administracao.

Paragrafo 2°: As matérias analisadas por cada um dos Comités de

Assessoramento serdo objeto de relatérios e propostas, que nao vinculardo as
deliberagdes do Conselho de Administragao.

Comité de Auditori



Artigo 23. O Comité de Auditoria, 6rgdo de assessoramento vinculado ao Conselho de
Administragcdo, € composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros,
sendo que ao menos 1 (um) deve ser Conselheiro Independente, e ao menos 1 (um) deve
ter reconhecida experiéncia em assuntos de contabilidade societaria.

Paragrafo 1°: O mesmo membro do Comité de Auditoria pode acumular ambas
as caracteristicas referidas no caput.

Paragrafo 2°: As atividades do coordenador do Comité de Auditoria estdo
definidas em seu regimento interno, aprovado pelo Conselho de Administracao.

Artigo 24. Compete ao Comité de Auditoria, entre outras matérias:
(i) opinar sobre a contratacgao e destituicdo dos servicos de auditoria independente;

(i) avaliar as informac0es trimestrais, demonstracdes intermediarias e demonstracdes
financeiras;

(ifi) acompanhar as atividades da auditoria interna e da area de controles internos da
Companhia;

(iv) avaliar e monitorar as exposicoes de risco da Companhia;

(v) avaliar, monitorar, e recomendar a administragdo a correcdao ou aprimoramento das
politicas internas da Companhia, incluindo a Politica de Transacdes entre Partes
Relacionadas; e

(vi) possuir meios para recepcao e tratamento de informacbes acerca do
descumprimento de dispositivos legais e normativos aplicaveis a Companhia, além
de regulamentos e cddigos internos, inclusive com previsdo de procedimentos
especificos para protecao do prestador e da confidencialidade da informacéo.

Artigo 25. Caso o Conselho Fiscal venha a ser instalado na forma da Lei das Sociedades
Anbnimas, e do Capitulo V abaixo, o Comité de Auditoria conservara suas atribuicoes,
respeitadas as competéncias outorgadas por lei ao Conselho Fiscal.

Secdo V
Di -

Artigo 26. A diretoria da Companhia serd composta por, no minimo, 3 (trés) e, no
maximo, 7 (sete) diretores, os quais serdo eleitos e destituidos pelo Conselho de
Administracdo, com mandato de 1 (um) ano, sendo permitida reeleicdo, observado o
disposto no paragrafo 1° do artigo 13 deste Estatuto Sociat, sendo 1 (um) Diretor



Presidente, 1 (um) Diretor Financeiro, 1 (um) Diretor de Relagdes com Investidores, 1
(um) Diretor de Operacdes e os demais diretores ndo terdo designacao especifica.

Paragrafo 1°: Compete ao Diretor Presidente: (i) a direcao geral dos negdcios da
Companhia, a convocacao e presidéncia das reuniées da Diretoria e a coordenacdo
dos trabalhos dos demais diretores e do processo de tomada de decisdo; (ii) a
representacdo ativa e passiva da Companhia em todas as suas relagdes com
terceiros, em juizo ou fora dele, podendo nomear procuradores e prepostos para
que prestem depoimentos em nome da Companhia perante as autoridades
requisitantes, responsabilizando-se pelos resultados econ6mico-financeiros da
Companhia e pela protecdo de seu nome; (iii) a organizagdao e supervisao das
politicas e diretrizes de pessoal, organizacional, gerencial, operacional e de
marketing; (iv) a supervisdao do cumprimento das politicas e normas estabelecidas
pelo Conselho de Administracdo e das deliberacdes tomadas em Assembleia Geral;
(v) zelar pela observéancia da lei e deste Estatuto Social; (vi) anualmente, elaborar
e apresentarao Conselho de Administracao o plano anual de negécios e o orgamento
anual da Companhia; (vii) administrar os assuntos de carater societario em geral;
(viii) avaliar os profissionais sob sua responsabilidade; e (ix) indicar nomes de
candidatos a ocupar outros cargos na Diretoria da Companhia.

Paragrafo 2°: Compete ao Diretor Financeiro: (i) coordenar a elaboracdo das
demonstracgdes financeiras da Companhia; (ii) gerir as atividades da Diretoria
Financeira da Companhia, incluindo administrar, gerir e controlar as areas de
tesouraria, fiscal e tributaria, controladoria, auditoria, contabilidade, tecnologia da
informacdo e de planejamento financeiro, segundo as orientacdes deste Estatuto
Social, das normaslegais vigentes e das politicas e diretrizes consignadas pela
Assembleia Geral; (iii) assinar propostas, convénios, acordos, contratos com
bancos e afins, documentos em geral para abertura, movimentacdo e encerramento
de contas bancarias da Companhia; e (iv) administrar os recursos financeiros da
Companhia, orientando a aplicacdo dos excedentes de caixa dentro das politicas e
diretrizes existentes, e conduzindo os processos de contratacdo de empréstimo e
de financiamento e os servigos correlatos necessarios a expansdo da Companhia,
conforme orgamento anual.

Paragrafo 3°: Compete ao Diretor de Relagcbes com Investidores: (i)
responsabilizar-se pela prestagdo de informagoes ao publico investidor, a CVM e as
bolsas de valores ou mercados de balcdo, nacionais e internacionais, bem como as
entidades de regulagdo e fiscalizagdo correspondentes, mantendo atualizados os
registros da Companhia nessas instituicdes; (ii) representar a Companhia perante
a CVM, as bolsas de valores e demais entidades do mercado de capitais, bem como
prestar informacGes relevantes aos investidores, ao mercado em geral, a CVM e a
B3; e (iii) outras fungodes estabelecidas em lei e na regulamentagao vigente.



Paragrafo 4°: Compete ao Diretor de Operagoes: (i) dirigir as atividades de
operagdes da Companhia visando ao controle de qualidade; (ii) propor politicas e
protocolos, bem como sugerir a introdugdo de novas praticas e tecnologias; (iii)
contribuir com a gestdao das equipes; (iv) assegurar e executar o trabalho
observando aspectos relativos a seguranca no trabalho; (v) coordenar assuntos
inerentes a sua area de atuacgdo, apresentando e discutindo solugbes para
problemas e irregularidades; e (vi) executar outras tarefas correlatas.

Paragrafo 5°: Compete aos Diretores sem designagdo especifica: (i) cumprir as
atribuicOes definidas pelo Conselho de Administracao; (ii) cumprir e fazer cumprir
este Estatuto Social, as deliberagdes do Conselho de Administragao e da Assembleia
Geral; e (iii) praticar, dentro das suas atribuicOes, todos os atos necessarios ao
funcionamento regular da Companhia e a consecucdo do objeto social.

Paragrafo 6°: Os diretores exercerdo os direitos de voto da Companhia no tocante
a qualquer de suas coligadas e controladas em conformidade com as deliberagdes
do Conselho de Administracao, de acordo com os procedimentos e normas previstos
neste Estatuto Social.

Paragrafo 7°: Um diretor da Companhia podera acumular mais de um cargo de
diretor, desde que observado o nimero minimo de diretores previsto na Lei das
Sociedades por Acodes.

Paragrafo 8°: Os diretores serdo eleitos pelo Conselho de Administragdo,
observadas as disposicOes previstas em eventual acordo de acionistas arquivado
ou que vierem a ser na sede da Companhia, e devera declarar a nulidade do voto
de qualquer acionista signatario que tenha sido proferido em contrariedade com as
disposicOes de tais Acordos de Acionistas , abstendo-se de computar tais votos.

Artigo 27. As atribuicdes e competéncias dos diretores serdo aquelas estipuladasneste
Estatuto Social, bem como nas deliberagdes do Conselho de Administracdo. Se um dos
diretores for destituido antes do fim do seu mandato, o término do mandato do novo
diretor, eleito em sua substituicdo, devera coincidir com a data de encerramento do
mandato do restante da diretoria.

Paragrafo 1°: Os diretores deverdo exercer suas fungées no melhor interesse da
Companhia e de acordo com as disposicOes deste Estatuto Social e da lei. Os
diretores deverdo permanecer na administragdo da Companhia, dedicados a gestdo
operacional das atividades da Companhia em carater de exclusividade.

Paragrafo 2°: Os Diretores ndo poderdo afastar-se do exercicio de suas funcGes
por mais de 30 (trinta) dias corridos consecutivos sob pena de perda de mandato,
salvo caso de licenga concedida pela prépria Diretoria.



Paragrafo 3°: No caso de auséncia ou impedimento temporario do Diretor
Presidente, as suas funcgdes serdo exercidas pelo Diretor de Operagoes. Na hipdtese
de impedimento definitivo ou vacédncia do cargo, sera convocada reunido do
Conselho de Administracao para que seja preenchido o cargo.

Paragrafo 4°. No caso de auséncia ou impedimento temporario, o Diretor ausente
ou temporariamente impedido podera ser representado nas reunioes da Diretoria
por outro Diretor indicado por escrito por ele, o qual, além do seu préprio voto,
expressara o voto do Diretor ausente ou temporariamente impedido.

Paragrafo 5°: Ocorrendo a vacancia do cargo de qualquer Diretor, devera ser
convocada reunidao do Conselho de Administragdao para preenchimento do cargo em
carater definitivo até o término do mandato do respectivo cargo antes vacante,
sendo admitida a reeleicdo. Até a realizacdo da referida reunido do Conselho de
Administracdo, o substituto provisério serd escolhido pelo Diretor Presidente,
dentre um dos Diretores, o qual acumulara mais de uma fungdo. Caso ocorra a
vacancia do cargo de Diretor Presidente, o substituto provisorio devera ser o Diretor
de Operacdes, o qual acumulard mais de uma fungao.

Artigo 28. Compete a Diretoria, em geral, observadas as disposicoes deste Estatuto
Social, especialmente as competéncias especificas constantes do artigo 26:

(i)

(i)

o exercicio das atribuicbes que a lei e este Estatuto Social Ihe conferem para
assegurar o pleno e regular funcionamento da Companhia e das suas controladas,
coligadas e divisGes de negdcios;

apresentar, anualmente, até o encerramento de cada exercicio social, a apreciacao
do Conselho de Administracdo, proposta de orientacdo geral dos negdcios da
Companhia, de suas controladas e das divisdes de seus negodcios, relativa ao

exercicio seguinte, incluindo:

(a) a estratégia empresarial das divisGes de negdcios da Companhia e de suas
controladas e coligadas;

(b) a estrutura operacional dos negdcios, indicando o Diretor que devera ser
responsavel pelo acompanhamento de cada uma das suas divisdes;

(c) o orcamento e plano de metas de cada divisdo de negdcios;

(d) a politica de investimentos e desinvestimentos de cada divisdo de negdcios;

(e) a remuneragao dos gestores de cada divisdo de negdcios;



(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(f) a estrutura de capital necessaria a execucdao do orgamento e plano de metas
de cada divisdo de negocios; e

(9) planejamento de pagamento de juros sobre o capital proprio.

apresentar, anualmente, nos 3 (trés) meses seguintes ao encerramento do
exercicio social, a apreciacao do Conselho de Administragdo e dos acionistas, o seu
relatorio e demais documentos pertinentes as contas do exercicio social, bem como
proposta para destinacao do lucro liquido, observadas as imposicoes legais e o que
dispbGe o Capitulo VI deste Estatuto Social;

a eleicdo e destituicao dos administradores das sociedades controladas e coligadas
de acordo com as indicagdes feitas pelo Conselho de Administracao;

abrir, movimentar e encerrar contas bancarias e de investimento;

transigir, renunciar, desistir, fazer acordos, firmar compromissos, contrair
obrigacdes, fazer aplicacdes de recursos, adquirir, onerar e alienar ativos e
conceder garantias, assinando os respectivos termos e contratos;

representar a Companhia, em juizo ou fora dele, ativa e passivamente, perante
quaisquer terceiros, incluindo reparticbes publicas ou autoridades federais,
estaduais ou municipais; e

cumprir as demais atribuicdes que lhe sejam estabelecidas pelo Conselho de
Administracdo da Companhia, pela lei e por este Estatuto Social.

Artigo 29. A Companhia sera representada e somente se obrigara da seguinte forma:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

pelo Diretor Presidente agindo isoladamente ou em conjunto com qualquer Diretor
ou pelo Diretor Financeiro agindo em conjunto com qualquer outro Diretor;

por qualquer Diretor agindo em conjunto com 1 (um) procurador, devidamente
constituido;

por 2 (dois) procuradores, devidamente constituidos com poderes especificos,
agindo em conjunto; ou

por 1 (um) procurador, devidamente constituido, (a) perante érgaos, reparticbes
publicas federais, estaduais, municipais, autarquias, tabelionatos e registros
publicos, (b) para assinatura de admissdo e demissdo de empregados e
documentos relacionados ao Fundo de Garantia por Tempo de Servigo (FGTS), (c)



para representacao da Companhia em processos judiciais e administrativo, ou
arbitrais, ou para a representacdo de depoimento pessoal, preposto ou
testemunha, (d) para assinatura de propostas e/ou contratos de abertura e
encerramento de contas bancarias, (e) em emissdo e endosso cheques, (f)
solicitacOes de retiradas bancarias, mediante recibos, autorizacoes de débitos,
transferéncias de numerarios e pagamentos por meio de cartas, eletronicos ou
ainda qualquer outro meio, (g) solicitacdo de saldos e extratos de contas bancarias
e requisicoes de taldes de cheques, (h) saque, aceite e endosso de letra de cambio
(i) emissdo, aceite e endosso de duplicatas e notas promissorias, (j) celebrar
contratos, propostas e borderés, com o fim de descontar, caucionar e entregar para
cobranca bancaria ou particular, letras de cambio, duplicatas e/ou notas
promissorias, (k) para assinatura de correspondéncia, inclusive dirigida aos bancos,
(I) celebrar contratos em geral, aditivos, distratos e escrituras.

Artigo 30. As procuragdes outorgadas pela Companhia serdo assinadas pelo Diretor
Presidente, especificardo os poderes outorgados e, salvo procuracdes para a
representacdo da Companhia em processos judiciais, administrativos ou arbitrais, terao
prazo de duragdao de, no maximo, 1 (um) ano.

Artigo 31. A diretoria reunir-se-a sempre que for necessario aos interesses da
Companhia.

Paragrafo 1°: A Diretoria reunir-se-a, na sede social da Companhia, sempre que
assim exigirem os negdcios sociais, sendo convocada pelo Diretor Presidente, com
antecedéncia minima de 24 (vinte e quatro) horas, ou por quaisquer dos Diretores,
neste caso, com antecedéncia minima de 3 (trés) dias.

Paragrafo 2°: As reunides da diretoria poderdo ser realizadas por conferéncia
telefonica, videoconferéncia ou por qualquer outro meio de comunicacdo
simultanea com todas as demais pessoas presentes a reunido, sendo admitida a
gravacao de tais reunides. Nesse caso, os membros da diretoria que participarem
remotamente da reunido poderdo expressar seus votos, na data da reunido, por
meio de carta, correio eletronico digitalmente certificado ou qualquer outro meio
eletronico ou tecnologicamente disponivel.

Paragrafo 3°: As atas das reunides da diretoria serdo registradas em livro de atas
das reunides da diretoria.

Paragrafo 4°: Independentemente das formalidades de convocacdo para as
reunides da diretoria previstas neste artigo, serd considerada regularmente
convocada a reunido a qual comparecerem todos os diretores da Companhia.



CAPITULOV
CONSELHO FISCAL

Artigo 32. A Companhia tera um conselho fiscal de carater ndo permanente, com os
poderes e deveres conferidos pela lei.

Artigo 33. Sempre que vier a ser instalado, o Conselho Fiscal sera composto de, no
minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros e igual nimero de suplentes. Os
membros do conselho fiscal podem ser acionistas ou ndo, e serdo eleitos e substituidos de
seus cargos a qualquer momento pela Assembleia Geral.

Paragrafo 1°: A posse dos membros do Conselho Fiscal sera feita mediante a
assinatura de termo respectivo, em livro proprio, assinado pelo Conselheiro
empossado, que devera contemplar a sua sujeicdo a clausula compromissoria
prevista neste Estatuto Social.

Paragrafo 2°: Os membros do Conselho Fiscal serdo substituidos, em suas faltas
e impedimentos, pelos respectivos suplentes.

Paragrafo 3°: Ocorrendo a vacancia do cargo de membro do Conselho Fiscal, o
respectivo suplente ocupara seu lugar. Ndo havendo suplente, a Assembleia Geral
sera convocada para proceder a eleicdo de membro para o cargo vago.

Artigo 34. Os membros do conselho fiscal, se instalado, terdo um mandato unificado até
a préxima assembleia geral ordinaria que aprovar as contas relativas ao exercicio fiscal em
que foram eleitos, sendo permitida a reeleicdo. A remuneracdo dos membros do conselho
fiscal, sujeita as disposicGes da legislagdo aplicavel, sera fixada pela assembleia geral que
os eleger.

Artigo 35. Quando instalado, o Conselho Fiscal se reunira, nos termos da lei, sempre que
necessario, e deliberara sobre as matérias de sua competéncia.

Paragrafo 1°: O Conselho Fiscal, quando instalado, devera aprovar seu
regulamento interno, que deverda estabelecer as regras gerais de seu
funcionamento, estrutura, organizacao e atividades.

Paragrafo 2°: Independentemente de quaisquer formalidades, sera considerada
regularmente convocada a reunido a qual comparecer a totalidade dos membros
do Conselho Fiscal.

Paragrafo 3°: Todas as manifestacbes do Conselho Fiscal constardo de atas
lavradas no respectivo livro de Atas e Pareceres do Conselho Fiscal e assinadas
pelos Conselheiros presentes.



Artigo 36. O exercicio social tera inicio em 1° de janeiro e término em 31 de dezembro

de cada ano.

Artigo 37. Ao final de cada exercicio social, a diretoria elaborard as demonstragdes
financeiras, as quais serdo auditadas por auditores independentes devidamente registrados
na CVM, observadas as disposicOes legais vigentes, submetendo-as ao Conselho de
Administracdo, que, apds aprova-las, as submeterd a assembleia geral ordinaria,

juntamente com a proposta de destinacdao do lucro liquido do exercicio.

Paragrafo 1°: Por deliberacdo do Conselho de Administracdo, a Companhia podera
levantar balangos semestrais, trimestrais ou de periodos menores, e declarar
dividendos ou juros sobre capital préprio dos lucros verificados em tais balancos;
ou declarar dividendos ou juros sobre capital proprio intermediarios, a conta de
lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no ultimo balango anual.

Paragrafo 2°: Os dividendos intermediarios ou intercalares distribuidos e os juros
sobre capital proprio poderdo ser imputados ao dividendo obrigatdrio previsto neste
Estatuto Social.

Artigo 38. O resultado do exercicio, apds os ajustes e dedugdes previstos em lei, incluindo
qualquer participacdo, eventuais prejuizos acumulados, bem como a provisdo para o

imposto sobre a renda e contribuicdo social, terd a seguinte destinacédo:

(i)

(i)

5% (cinco por cento) serdo aplicados, antes de qualquer outra destinacao, para a
reserva legal, que ndo excedera a 20% (vinte por cento) do capital social da
Companhia. No exercicio em que o saldo da reserva legal acrescido do montante
das reservas de capital, de que trata o paragrafo 1° do artigo 182 da Lei das
Sociedades por Agoes, exceder 30% (trinta por cento) do capital social, ndo sera
obrigatdria a destinagao de parte do lucro liquido do exercicio para a reserva legal;

uma parcela, por proposta dos 6rgaos da administracdo, podera ser destinada a
formacdo de reserva para contingéncias e reversdo de tais reservas formadas em
exercicios anteriores, nos termos do artigo 195 da Lei das Sociedades por Acoes;

25% (vinte e cinco por cento) serd distribuido como dividendo obrigatorio,
observadas as demais disposicdes do presente Estatuto Social, a legislacao
aplicavel e politicas internas da Companhia;



(iv) no exercicio em que o montante do dividendo obrigatdrio ultrapassar a parcela
realizada do lucro do exercicio, a Assembleia Geral podera, por proposta dos érgéos
de administracdo, destinar o excesso a constituicdo de reserva de lucros a realizar,
observado o disposto no artigo 197 da Lei das Sociedades por Acoes;

(v) uma parcela, por proposta dos 6rgdos da administracdo, podera ser retida com base
em orcamento de capital previamente aprovado pela Assembleia Geral, nos termos
do artigo 196 da Lei das Sociedades por Agdes; e

(vi) o saldo remanescente sera distribuido na forma de dividendos, conforme previsao
legal.

Ve

CAPITULO VII

~

LIQUIDACAO DA COMPANHIA

Artigo 39. A Companhia somente sera dissolvida ou liquidada nos casos previstos em lei
ou por decisdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Unico. Compete & Assembleia Geral nomear o liquidante, estabelecer
o modo de liquidacao e eleger os membros do Conselho Fiscal, que desempenharao
suas funcbes durante o periodo de liquidagdo, bem como determinar sua
remuneracao.

Ve

CAPITULO VIII

~

ALIENACAO DE CONTROLE

Artigo 40. A alienagdo direta ou indireta de controle da Companhia, tanto por meio de
uma Unica operacgao, como por meio de operacdes sucessivas, devera ser contratada sob
a condicdo de que o adquirente do controle se obrigue a realizar OPA tendo por objeto as
acoes de emissdo da Companhia de titularidade dos demais acionistas, observando as
condicbes e os prazos previstos na legislacdo e na regulamentacdao em vigor e no
Regulamento do Novo Mercado, de forma a lhes assegurar tratamento igualitario aquele
dado ao alienante.

Paragrafo 1°: Em caso de alienacgdo indireta do controle, o adquirente deve
divulgar o valor atribuido a Companhia para os efeitos do prego da OPA, bem como
divulgar a demonstracdo justificada desse valor.

Paragrafo 2°: Para os fins deste artigo 40, entende-se por “Controle” e seus
termos correlatos o poder efetivamente utilizado por acionista de dirigir as
atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgdos da Companhia, de forma
direta ou indireta, de fato ou de direito, independentemente da participacdao
acionaria detida.



CAPITULO IX
ARBITRAGEM

Artigo 41. A Companhia, seus acionistas, administradores, membros do Conselho Fiscal,
efetivos e suplentes, se houver, obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante
a Camara de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento, qualquer controvérsia
gue possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda da sua condicdo de emissor,
acionistas, administradores e membros do Conselho Fiscal, e, em especial, decorrentes
das disposicdes contidas na Lein® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (Lei
do Mercado de Valores Mobilidrios), na Lei das Sociedades Andnimas, neste Estatuto
Social, nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil
e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, dos
demais regulamentos da B3 e do Contrato de Participacdo do Novo Mercado.

Ve

CAPITULO X

~

DRISPOSICOES GERAIS

Artigo 42. A Companhia observara os eventuais acordos de acionistas arquivados em sua
sede na forma do artigo 118 da Lei das Sociedades por Agdes, cumprindo-lhe fazer com
gue a instituicdo financeira depositaria os anote no extrato da conta de depodsito fornecido
ao acionista. Quaisquer votos proferidos em deliberacdes sociais da Companhia em
desacordo com acordos de acionistas eventualmente existentes e arquivados na forma
deste artigo serdo nulos, sendo expressamente vedado aos integrantes da mesa diretora
da Assembleia Geral ou do Conselho de Administracdo acatar declaracdo de voto de
qualquer acionista, signatario de acordo de acionistas devidamente arquivado na sede
social, que for proferida em desacordo com o que tiver sido ajustado no referido acordo,
sendo também expressamente vedado a Companhia aceitar e proceder a transferéncia de
acoes e/ou a oneracgao e/ou a cessao de direito de preferéncia a subscricdo de acbes e/ou
de outros valores mobiliarios que nao respeitar aquilo que estiver previsto e regulado em
acordo de acionistas.

Paragrafo Unico. As obrigacSes e responsabilidades resultantes de tais acordos
serdo validas e oponiveis a terceiros, devendo a administragdo da Companhia zelar
por sua observancia.

Artigo 43. O montante a ser pago pela Companhia a titulo de reembolso pelas a¢des dos
acionistas que tenham exercido o direito de retirada, nos casos autorizados por lei ou por
este Estatuto Social, devera corresponder ao valor patrimonial apurado na forma da lei.



Artigo 44. Os casos omissos neste Estatuto Social serao resolvidos pela Assembleia Geral
e regulados de acordo com o que dispde a Lei das Sociedades por Acdes e o Regulamento

do Novo Mercado.
Kk K K Xk
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